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RESUMO

Este trabalho tem como finalidade apresentar o jogo Estratégia Financeira, desenvolvido
pelo autor, como uma possivel atividade pratica que expressa uma simulacdo de
investimentos financeiros de maneira simplificada, contemplando as premissas da
educacdo financeira. O referencial teorico-bibliografico foi constituido por diversas
producdes cientificas e documentos oficiais relacionados a educacdo financeira,
investimentos financeiros e a aplicacdo desses conceitos na educagdo bésica. A
metodologia de pesquisa foi, basicamente, qualitativa e contemplou a realizacdo de uma
pesquisa de campo com os alunos do Ensino Médio do Colégio Expoente, com o objetivo
de compreender, na perspectiva dos estudantes, a relevancia da educacgdo financeira em
suas vidas e suas opinides sobre a insercdo da educacdo financeira nas escolas. O
desenvolvimento das atividades foi alicercado na perspectiva da Educacdo Financeira
Escolar, conforme abordada por Silva e Powell (2013), a luz das orientacdes da Estratégia
Nacional de Educacéo Financeira (ENEF) (2011) e das diretrizes da Base Nacional Comum
Curricular (BNCC) (2018). Os dados examinados sugerem que o desenvolvimento dessas
atividades provocou debates sobre conceitos e aspectos financeiros, promovendo, assim, a
educacdo financeira dos estudantes. Reforcando a importancia da Educacdo Financeira
Escolar, espera-se que este trabalho e seus resultados possam servir de estimulo e auxilio
para outros professores interessados em abordar temas de educacdo financeira e

investimentos na educacéo basica.

Palavras-chave: Educacédo Financeira; Investimentos Financeiros; Ensino Médio; Jogo
Estratégia Financeira.



ABSTRACT

This paper dissertation presents the game Financial Strategy, developed by the author, as a
potential practical activity that simulates financial investments in a simplified manner,
encompassing the premises of financial education. The theoretical and bibliographic
framework includes various scientific texts and official documents related to financial
education, financial investments, and the application of these concepts in basic education.
The research methodology was qualitative, involving a group of high school students from
Expoente School to understand, from the students' perspective, the relevance of financial
education in their lives and their opinions on the incorporation of financial education in
schools. The development of activities was basen on in the perspective of School Financial
Education, as discussed by Silva and Powell (2013), the guidelines of the National Strategy
for Financial Education (ENEF) (2011) and the National Common Curricular Base
(BNCC) (2018). Datas suggest that the development of these activities brought rich
discussions on financial concepts and aspects, promoting students' financial education.
Reiterating the importance of School Financial Education, it is hoped that this work and its
results can inspire educators interested in discuss and teach financial education and

investments in basic education.

Keywords: Financial Education; Financial Investments; High School; Financial Strategy
Game.
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INTRODUCAO

A Educacdo Financeira tem conquistado destaque na sociedade nos ultimos anos,
especialmente em sua abordagem no ambiente escolar, dada sua importéancia no
contexto contemporaneo. Um exemplo notavel é a criacdo da Estratégia Nacional de
Educacéo Financeira (ENEF) em 2010, que visa promover a Educacao Financeira por
meio de iniciativas direcionadas a populacdo. Além disso, em 2018, a homologacéo da
Base Nacional Comum Curricular (BNCC) destaca a inclusdo da Educacéo Financeira
de maneira contextualizada ao longo de todo o Ensino Fundamental e Médio.

Dado o objetivo da educacao financeira e os documentos que regem essa tematica
no Brasil, torna-se necessaria a apresentacdo do conceito de investimentos na educacgéao
basica, sendo este um dos fatores que norteou o estudo e a pesquisa de mestrado em
guestao.

Sendo assim, o0 proposito deste trabalho é apresentar o jogo "Estratégia
Financeira", elaborado pelo autor, como uma possivel atividade pratica que expressa
uma simulacdo de investimentos financeiros de maneira simplificada, e investigar se
tal jogo contribuird para a educacdo financeira desses estudantes. Nesse contexto,
busca-se orientar os estudos na perspectiva da Educacdo Financeira Escolar, de acordo
com Silva e Powell (2013).0 jogo Estratégia Financeira foi aplicado para 25 alunos do
1° Ano do Ensino Médio, que cursam a disciplina eletiva de Légica e Educacédo
Financeira, no Colégio Expoente, situado na cidade de Caratinga - MG.

Entre os objetivos especificos, sera feita uma andlise de como o assunto é
discutido em documentos oficiais e nas obras de autores especializados no campo da
Educacdo Financeira. De modo particular, serdo analisadas as dissertacoes
desenvolvidas no programa PROFMAT — Mestrado Profissional em Matematica em
Rede Nacional — que tratam do tema da Educacédo Financeira.

Além disso, neste trabalho, sera proposta a aplicacdo de uma pesquisa de natureza
qualitativa junto aos alunos do Ensino Médio para entender, na perspectiva dos
estudantes, qual a relevancia da educacédo financeira em suas vidas e a sua opinido
sobre sua insergéo nas escolas.

Esta dissertacdo € composta por seis capitulos. No primeiro capitulo, pretende-se
apresentar a motivacdo que conduziu a escolha do tema de pesquisa, 0s objetivos
almejados, a metodologia empregada, as defini¢cdes de educacgado financeira por autores



que escreveram sobre o0 assunto, e realizar um levantamento das pesquisas relacionadas
ao tema desenvolvidas por estudantes do programa PROFMAT.

No segundo capitulo, sdo apresentadas consideracfes sobre o tema da Educacao
Financeira, com énfase na Educacao Financeira Escolar. Essas reflexdes sdo analisadas
sob a otica de documentos oficiais emitidos pela Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econédmico (OCDE), a Estratégia Nacional de Educacgéo Financeira
(ENEF) e a Base Nacional Comum Curricular (BNCC), além do programa de
Educacéo Financeira proposto por Silva e Powell (2013).

O terceiro capitulo abordard conceitos essenciais relacionados a investimentos
financeiros, discutindo os principais tipos de investimentos em Renda Fixa e Renda
Variavel, tais como Caderneta de Poupanca, CDB, Tesouro Direto, LCI/LCA, Ac0es,
Fundos e Criptomoedas. Além disso, serdo apresentados o0s principais tipos de
investidores, destacando suas caracteristicas e peculiaridades. Autores como Rambo
(2014), Prado (2018) e de Almeida e Cunha (2017) foram referéncias para a construgio
deste capitulo.

ApOs revisdes bibliograficas nos capitulos 1, 2 e 3, o produto educacional foi
desenvolvido, consistindo no jogo “Estratégia Financeira” e na pesquisa qualitativa
realizada com os alunos. No capitulo 4, é apresentado o contexto em que as atividades
serdo conduzidas, além das regras que orientam o jogo Estratégia Financeira.

No capitulo 5, sdo discutidos os resultados obtidos na pesquisa investigativa
realizada com os alunos, bem como na aplicacdo do jogo Estratégia Financeira. Por
fim, o capitulo 6 traz as considerag@es finais sobre a pesquisa, juntamente com as

reflexdes em relagdo ao material produzido e ao objetivo proposto inicialmente.
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1 CAMINHOS DA PESQUISA

No primeiro capitulo, serdo abordados brevemente alguns aspectos significativos
da jornada académica do autor, 0s quais inspiraram sua trajetéria como docente na
Educacédo Bésica e desempenharam um papel fundamental na escolha do tema deste
trabalho.

Serdo compartilhadas, ainda, algumas experiéncias obtidas com o ensino da
educacdo financeira na préatica docente do autor, além de algumas situacdes que
motivaram a investigacao a ser realizada.

Por altimo, de maneira sucinta, serdo expostos 0s conceitos basicos sobre o tema,
0s objetivos da pesquisa, alguns estudos relacionados e a metodologia delineada para
o trabalho.

1.1  Um breve historico da trajetoria discente e docente

Sou graduado pela Universidade Anhanguera (Uniderp), com Licenciatura Plena
em Matematica, concluida em 2018, e Bacharel em Engenharia Civil pelo Centro
Universitéario de Caratinga (UNEC), concluida também em 2018.

Ao formar no Ensino Médio, com muitas duvidas sobre qual profissdo seqguir,
minha primeira escolha foi a graduacdo em Engenharia Civil, incentivado pela
conquista de uma bolsa de estudos integral recebida por meio do Prouni, através do
ENEM. No entanto, ao longo do curso, atuando como monitor em disciplinas de exatas,
encontrei realizacdo profissional ao lecionar aulas de reforco para colegas de turma.
Isso me motivou a iniciar uma graduacdo em Matematica de forma simultanea a
Engenharia Civil.

Dessa forma, como ndo havia curso presencial de Licenciatura em Matematica
em minha cidade, decidi cursa-lo na modalidade EAD pela Universidade Anhanguera.
Durante esse curso, participei de diversas disciplinas voltadas para a didatica e o
processo de ensino-aprendizagem. Além disso, obtive uma base mais aprofundada dos
fundamentos da Matematica elementar, complementando o que aprendi no Ensino
Médio e no Programa de Iniciagdo Cientifica Jr. realizado pela OBMEP, enquanto
ainda cursava a Educacdo Basica. Sou muito grato aos meus professores, tutores e ao
ensino que recebi na Universidade Anhanguera.

Desde que conclui minha graduacdo, atuo como professor na rede publica
estadual de Minas Gerais, tendo assumido um cargo efetivo em 2023. Além disso,
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leciono desde 2020 na rede particular de ensino, incluindo o Colégio Expoente e o
Grupo Educacional FAVENI, além de ministrar aulas em cursos preparatorios para o
ENEM.

Com o objetivo de aprimorar e expandir meus conhecimentos matematicos,
buscando evoluir como profissional e, consequentemente, otimizar a qualidade das
minhas aulas, ingressei, em 2021, no Mestrado Profissional em Matematica em Rede
Nacional - PROFMAT, na Universidade Federal de Ouro Preto — UFOP, por meio do
Exame Nacional de Acesso (ENA). Ao longo do mestrado, vivenciei diversas
experiéncias positivas e marcantes, ampliando significativamente minha bagagem de
conhecimentos matemaéticos e tendo a oportunidade de conhecer professores
fascinantes que desempenharam um papel essencial no meu desenvolvimento
profissional e pessoal.

Ainda durante o mestrado, no ano de 2022, com a implementagéo do Novo Ensino
Médio nas escolas, recebi um convite para ministrar aulas de educacéo financeira para
estudantes do 1° ano do Ensino Médio no Colégio Expoente. Incentivado pelo desafio
e pela curiosidade sobre o tema, aceitei a oportunidade e dediquei meus estudos e horas
livres para ler livros sobre o assunto e para entender um pouco mais sobre a educacéo
financeira, além de buscar aplica-la em minha vida.

Ministrar aulas de educacdo financeira tem se revelado uma experiéncia
estimulante, uma vez que observo o interesse dos alunos pelo tema abordado nas aulas.
Exploramos curiosidades e premissas contemporaneas, como o uso do cartdo de
crédito, planejamento familiar, preocupacdes relacionadas ao consumismo e a
possibilidade de realizar investimentos.

Diante dessa experiéncia positiva e considerando que a educacéo financeira € um
conceito ainda recente nas escolas, julguei relevante escolher esse tema para minha
dissertacdo de mestrado. Na secdo seguinte, serdo apresentados os objetivos deste
trabalho.

1.2  Objetivos

O objetivo principal desse trabalho é apresentar o jogo Estratégia Financeira,
desenvolvido pelo autor, como uma possivel atividade pratica, que expresse uma
simulacdo de investimentos financeiros de maneira simplificada, contemplando

premissas da educacgéo financeira.
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Como objetivos especificos tem-se:

- Realizar uma pesquisa sobre o que autores da area e documentos oficiais que
discutem sobre a educacéo financeira, bem como sua aplicacdo nas escolas;

- Buscar e analisar dissertacdes do programa PROFMAT que explorem temas
correlatos ao objetivo geral deste artigo;

- Conduzir uma pesquisa qualitativa junto aos alunos do Ensino Médio para
explorar suas opinides acerca da introducdo da educacéo financeira nas escolas;

- Discutir os resultados obtidos na pesquisa e compara-los com os resultados dos

autores pesquisados.

1.3 Metodologia

Para embasar teoricamente este trabalho, foi realizada uma pesquisa em
documentos oficiais que descrevem a definicdo de educacdo financeira e as
expectativas para sua aplicacdo na Educacdo Basica. Os principais documentos
analisados foram emitidos pela OCDE, pela Estratégia Nacional de Educacédo
Financeira (ENEF) e pela Base Nacional Comum Curricular (BNCC).

Além disso, foram pesquisados autores que abordassem a tematica da educacao
financeira, examinando livros, artigos apresentados em congressos, teses e dissertacfes
disponiveis no banco de dados da CAPES. Especificamente, foram analisadas
dissertacdes do programa PROFMAT que compartilhassem objetivos semelhantes aos
deste trabalho.

A metodologia deste trabalho aborda, ainda, a realizacdo de uma pesquisa
qualitativa que busca compreender como os alunos do Ensino Médio veem a educacéao
financeira em suas vidas, analisando suas opiniées mediante a implantacdo da
educacao financeira no Ensino Basico. Essa pesquisa foi realizada de forma andénima,
por meio de um questionario digital, criado pelo autor e gerado no Google Formularios.

Por fim, a metodologia adotada para este trabalho compreendeu a concepcéo,
implementacédo e analise de um jogo denominado "Estratégia Financeira”. Este jogo
foi desenvolvido com o intuito de oferecer uma abordagem préatica, simulando
investimentos financeiros de maneira simplificada, sendo aplicado aos alunos do 1°
Ano do Ensino Médio. A aplicacdo desta atividade € embasada sob a perspectiva da
habilidade EM13MAT?203 da BNCC, a qual enuncia:
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(EM13MAT203) Planejar e executar agdes envolvendo a criagdo e a utilizagdo de
aplicativos, jogos (digitais ou ndo), planilhas para o controle de orcamento familiar,
simuladores de céalculos de juros compostos, dentre outros, para aplicar conceitos
matematicos e tomar decisdes (BRASIL, 2018a, p.526).

1.4 Educacéo financeira

De acordo com a definicio da Organizagdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE), a educacgéo financeira é descrita como o
processo no qual consumidores e investidores aprimoram seus conhecimentos acerca
de produtos, conceitos e riscos financeiros. Este processo envolve a aquisicdo de
informacdes e instrugdes, o desenvolvimento de habilidades, e tem como objetivo
conscientizar os individuos sobre os riscos e oportunidades financeiras. Dessa forma,
eles podem fazer escolhas mais informadas e adotar acdes que contribuam para
melhorar seu bem-estar.

Teixeira (2015) completa que:

A Educagdo Financeira ndo consiste somente em aprender a economizar, cortar gastos,
poupar e acumular dinheiro, € muito mais que isso. E buscar uma melhor qualidade de

vida tanto hoje quanto no futuro, proporcionando a seguranga material necessaria para
obter uma garantia para eventuais imprevistos (TEIXEIRA, 2015, p. 13).

Destacando a importancia desse tema, de acordo com informacdes divulgadas
pela imprensa ao longo do primeiro semestre de 2023, o endividamento das familias
brasileiras € uma preocupacao significativa. Conforme a Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (Peic), divulgada pela Confederacdo Nacional do
Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) em abril de 2023, 78,3% dos nucleos
familiares do pais possuiam dividas. Em 2022, a média total foi de 77,9%, marcando
um recorde desde que o levantamento comecou a ser realizado pela confederagéo, em
2011 (CNC, 2023).

Em consonancia com isso, Mundy (2008) salienta que a falta de educacéo
financeira em uma sociedade como a atual, marcada pela globalizagéo, informagéo e
conhecimento, faz com que individuos e familias figquem mais sujeitos ao
endividamento.

Essa tematica também foi abordada por Savoia, Saito e Santana (2007), que
focaram sua analise no contexto brasileiro e propuseram a inclusdo da educacgao
financeira em todas as etapas do sistema educacional. Segundo eles, a medida que as

familias se empenham diariamente para obter renda por meio de seu trabalho, a fim de
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cumprir diversas obrigacdes como aluguel, cartdo de crédito, taxas, impostos e
financiamentos, torna-se crucial possuir conhecimentos financeiros para uma gestdo
mais eficiente dos recursos.

Teixeira (2015) completa que a educacéo financeira funciona como um conjunto
de informacdes basicas que auxiliam em uma melhor gestdo do proprio dinheiro, o que
envolve elaborar e acompanhar o orcamento pessoal ou familiar, comprar, poupar,
investir e, de modo geral, usar o dinheiro de forma eficaz visando atingir objetivos
financeiros.

Assim, Silva e Powell (2013), embasados pela OCDE, enfatizam a importancia
da implementacdo da educagdo financeira nas escolas. Nesta direcdo os autores
afirmam:

A Educacdo Financeira Escolar constitui-se de um conjunto de informagdes
através do qual os estudantes sdo introduzidos no universo do dinheiro e
estimulados a produzir uma compreensdo sobre finangas e economia, através de
um processo de ensino que os torne aptos a analisar, fazer julgamentos
fundamentados, tomar decisbes e ter posicdes criticas sobre questdes financeiras

que envolvam sua vida pessoal, familiar e da sociedade em que vivem (SILVA;
POWELL, 2013, p. 12-13).

Nesse sentido, Teixeira (2015) enfatiza que a familia e a escola sdo importantes
aliadas na construcdo de novos padrBes comportamentais na formacdo das novas
geracoes. Segundo ele, “por meio da educagao financeira € possivel formar cidadaos
conscientes e mais preparados para participarem do desenvolvimento econémico e
social do pais”. (TEIXEIRA, 2015, p.13).

Negri (2010, p. 16) complementa essa visdo ao apontar que “é na adolescéncia
que encontramos o cenario ideal para novos conhecimentos em relacdo a construcao
financeira e econdmica de um adulto™.

Silva e Powell (2013), descrevem que a formacéao pretendida para os estudantes
tem como objetivos especificos capacita-los a: compreender as nocdes basicas de
finangas e economia para que desenvolvam uma leitura critica das informagdes
financeiras presentes na sociedade; desenvolver um pensamento analitico sobre
guestdes financeiras, que permita avaliar oportunidades, riscos e as armadilhas em
questbes financeiras; além de desenvolver uma metodologia de planejamento,
administracdo e investimento de suas financas através da tomada de decisbes
fundamentadas matematicamente em sua vida pessoal e no auxilio ao seu nucleo
familiar.

Negri (2010), em consonancia com Silva e Powell (2013), argumenta que a
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educacdo financeira escolar prepara o jovem para a entrada no mercado de trabalho,
para as responsabilidades e dificuldades de administrar o seu salario; obtendo uma
mentalidade adequada e saudavel em relacdo ao uso do dinheiro e as relacdes sociais.

Nesse sentido, Cunha (2020) considera que o assunto deva ser tratado como
politica publica no Brasil, como um direito social de formacéo de cidadania, o que foi
atribuido na proposta da Base Nacional Curricular Comum (BNCC).

Como parte das iniciativas governamentais, € relevante salientar que a educacéo
financeira esté integrada ao novo curriculo de matematica para todos os anos do ensino
médio, conforme proposto pela BNCC nos Ensinos Fundamental e Médio (BRASIL,
2018). Este topico é considerado um tema transversal, representando um avango
significativo em relacdo ao que era anteriormente preconizado nos Parametros
Curriculares Nacionais (PCN), como lembrado por NUNES (2022).

Assim, segundo Donati (2020), a promocédo da educacdo financeira representa
uma iniciativa colaborativa entre as instituicdes escolares e a sociedade em geral. Essa
acdo conjunta visa ndo apenas transmitir conhecimentos sobre conceitos financeiros,
mas também desenvolver habilidades praticas que contribuam para um bem-estar

financeiro duradouro.

1. 5 Pesquisas relacionadas

Segundo Silva e Powell (2013, p. 15), a tematica da educacdo financeira e a sua
implementacdo nas escolas constituem um campo fértil e promissor para pesquisas
académicas, visto que existe um longo caminho a ser percorrido mediante a sua
implementagéo e desenvolvimento.

Assim, para o desenvolvimento deste trabalho, conforme descrito na
metodologia, julga-se relevante investigar algumas producdes académicas acerca da
tematica de educacéo financeira. Para tanto, foi realizado um mapeamento sobre as
dissertacdes produzidas no Mestrado Profissional de Matematica em Rede Nacional —
PROFMAT, disponivel no site oficial do PROFMAT. No momento da elaboracédo
deste trabalho (dezembro de 2023), encontram-se disponiveis, no site, 7.221
dissertagdes, das quais 106 possuem em seus titulos as palavras “educacao financeira”.

Em conformidade com o que foi exposto por Nunes e Pagani (2021), sera
apresentado (tabela 1), de forma atualizada (dezembro de 2023), a relacdo do nimero

de dissertacdes que possuem algum dos descritores “Educacdo Financeira” (EF),
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“Matematica Financeira” (MF) ou “Investimentos Financeiros” (IF) em seus titulos.

Apobs andlise, é perceptivel que, ao longo dos anos (desde o inicio do programa
PROFMAT), o numero de dissertacdes que abordam a educacdo financeira tem
aumentado de forma crescente. Esse fato vai de encontro ao previsto por Silva e Powell
(2013) e foi impulsionado, especialmente em 2017 e 2018, pela inclusdo da Educagéo
Financeira na BNCC do Ensino Fundamental e Médio.

Tabela 1 — Dissertacbes (PROFMAT).
Educacéao Matematica Investimentos

Financeira (EF) Financeira (MF) Financeiros (IF)
2013 1 25 -
2014 2 25 -
2015 5 22 1
2016 8 28 -
2017 5 15 2
2018 9 17 3
2019 10 7 -
2020 14 10 3
2021 22 19 6
2022 15 13 4
2023 15 9 2
Total 106 191 21

Fonte: elaborado pelo autor com dados extraidos de PROFMAT (2023).

Nota-se, ainda, a existéncia de 191 dissertacbes que discorrem sobre a
matematica financeira como elemento de estudo. Sobre isso, Nunes e Pagani (2021)
ressaltam que muitos desses trabalhos mencionam, mesmo que de forma indireta, a
educacdo financeira em suas aplicacdes e estudos, o que reforca que a matematica
financeira ensinada nas escolas complementa e se relaciona com a educacéao financeira.

Cabe salientar, que mediante ao tema investimentos, e sua abordagem no ensino
escolar, verifica-se que 21 dissertacdes incluem o termo "investimento” em seus
titulos. Ao analisar mais detalhadamente 0s resumos, percebe-se que parte
siginificativa dessas dissertacdes apresenta o tema em questdo como uma aplicacéo

direta de estudos relacionados a matematica financeira e suas aplicacoes.
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Quanto a isso, dentre as dissertacdes mencionadas envolvendo os temas de
educacdo financeira, matemaética finaceira e investimentos, foram encontrado apenas 3
dissertacdes que apresentam jogos como objeto de estudo — conforme apresentado na
tabela 2:

Tabela 2 — Dissertacfes que apresentam jogos como objeto de estudo.

Titulo Instituicao

O jogo de tabuleiro no processo de ensino-
aprendizagem da matematica financeira para
alunos do terceiro ano do sistema de
organizacdo modular de ensino.

2018 | Lara Melo UFT

Gabriel Uso de jogos para o desenvolvimento do estudo

Rodrigues Duarte | da matematica financeira. UNB

2022

Jogo dos investimentos: A matematica
Matheus Delaine | financeira entrando na sala de aula do ensino
Teixeira Zanetti | médio sob a perspectiva do pensamento critico e
criativo.

Fonte: elaborado pelo autor com dados extraidos de PROFMAT (2023).

2022 UFRRJ

Ao analisar os objetivos e desenvolvimentos das dissertacdes supracitadas,
constata-se que elas enfatizam a utilizacdo de jogos como uma aplicacdo direta da
matematica financeira, abordando, assim, a educacdo financeira apenas como tema
secundario de suas pesquisas. Parte disso pode ser obervado pela analise dos objetivos

gerais (tabela 3):

Tabela 3 — Objetivos gerais das dissertagdes que apresentam jogos.

Objetivo Geral

O presente trabalho teve como objetivo avaliar se uma
intervencdo pedagdgica através do jogo de tabuleiro voltado
para realidade rural local facilitou o processo de ensino
aprendizagem da matematica financeira (MELO, 2018, p. 7).

2018 | Lara Costa Melo

Esta dissertacdo tem como objetivo abordar a Matematica

Gabriel Financeira de uma maneira lGdica, por meio da utilizacdo de
Rodrigues Duarte | jogos no segundo segmento do ensino fundamental (DUARTE,
2022, p. 7).

2022
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Esta dissertacdo foi desenvolvida com o objetivo de analisar as
potencialidades de um jogo para trabalhar com tépicos do
campo da matematica financeira junto a alunos do 1° ano do
ensino médio de uma escola da rede publica de ensino do
Distrito Federal, construido e sustentado por teorias que se
baseiam em técnicas e estratégias de estimulo ao pensamento
critico e criativo em matemaética (ZANETTI, 2022, p.7).

Fonte: PROFMAT (2023).

Matheus Delaine

2022 Teixeira Zanetti

A vista disso, conjectura-se que, dentre as dissertacdes publicadas pelo site
PROFMAT, nenhuma apresenta um jogo de investimentos aplicado diretamente a

educacao financeira, conforme € o objetivo do presente trabalho.
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2 EDUCACAO FINANCEIRA DE ACORDO COM DOCUMENTOS OFICIAIS
2.1 OCDE e ENEF

Nos anos 2000, a Organizacéo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), que é uma organizagdo que tem como objetivo estimular o progresso
econdmico e comércio mundial, realizou um estudo envolvendo todos seus paises
membros com intuito de medir o nivel de educacéo financeira dos cidaddos e propor
possiveis estratégias de intervencdes.

Esse estudo da OCDE revelou trés aspectos cruciais em relagdo aos cidaddos
analisados, 0s quais 0s governos dos paises membros da OCDE deveriam levar em
consideracdo: o primeiro destaca 0 aumento no nuamero de trabalhadores que
dependeré@o de suas pensdes e economias pessoais para financiar a aposentadoria; o
segundo ressalta a observacdo de que muitos consumidores, especialmente os jovens,
estavam se endividando, em parte devido a maneira como lidavam com cartbes de
crédito e contas de telefonia movel; por fim, o estudo indicou que, em varios paises,
uma parcela significativa de consumidores néo participa do sistema financeiro, ndo
possuindo contas bancérias ou cartfes de crédito.

Mediante os resultados obtidos nessa pesquisa, a OCDE define a educacédo
financeira utilizando-se dos seguintes termos:

Educagao Financeira ¢ o processo pelo qual os consumidores financeiros/investidores
melhoram a sua compreensdo sobre os conceitos e produtos financeiros e, através da
informagdo, instrugio e/ou aconselhamento objetivos, desenvolvam as habilidades e
a confianga para tomar consciéncia de riscos e oportunidades financeiras, para fazer

escolhas informadas, saber onde buscar ajuda e tomar outras medidas eficazes para
melhorar a sua protegdo e o seu bem-estar financeiro (OECD, 2005b).

A OCDE, nesse documento, também sugere que “a educacgdo financeira deve
comecar na escola. As pessoas devem ser educadas sobre questdes financeiras o mais
cedo possivel em suas vidas” (OECD, 2005b, apud SILVA; POWELL, 2013, p. 3).

Desse modo, a defini¢do de educacao financeira proposta pela OCDE tem como
foco as financas pessoais, com o0 objetivo de influenciar os hébitos, atitudes e
comportamentos financeiros das pessoas (SILVA; POWELL, 2013).

Apesar de o Brasil ndo ser um pais membro da OCDE, o Governo Federal
mantém relagbes de trabalho com a organizacdo. Em 1998, em resposta a uma
solicitacdo do governo brasileiro para uma cooperagdo mais estreita, a OCDE

estabeleceu um programa especifico com o Brasil de modo que, a partir de 1999, o pais
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foi convidado a participar de todas as reunides da OCDE a nivel ministerial (BRASIL,
2022).

Em 2004, a OCDE instituiu um projeto de Educacdo Financeira (EF) com o
objetivo de estimular estratégias eficazes para posteriormente propor politicas publicas
para uma formacédo financeira de melhor qualidade de vida dos cidaddos (OCDE,
2004).

Em consonancia com a OCDE, em dezembro de 2010, um decreto da Presidéncia
da Republica instituiu a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira — ENEF, com a
finalidade de promover a educacdo financeira e previdenciaria e contribuir para o
fortalecimento da cidadania, a eficiéncia da solidez do sistema financeiro nacional e a
tomada de decisdes conscientes por parte dos consumidores (BRASIL, 2010). Assim,
a ENEF adota como referéncia o conceito de Educacdo Financeira proposto pela
OCDE adaptado a realidade brasileira (BRASIL, 2011a, p.20).

Dessa forma, a ENEF busca instigar a educacdo financeira no pais, o que
contribuird para um sistema econébmico com certa eficacia, colaborando para que o
cidadéo adote praticas financeiras mais assertivas (PONTES, 2021).

A ENEF destaca que:

A Educagdo Financeira, além de informar, também forma e orienta individuos que
consomem, poupam e investem de forma responsavel e consciente, propiciando uma
base mais segura para o desenvolvimento do pais. Tal desenvolvimento retorna para

as pessoas sob a forma de servigos mais eficientes e eficazes por parte do Estado,
numa relagdo saudavel das partes com o todo (BRASIL, 2011a).

Além de acBes destinadas aos cidadaos brasileiros, a ENEF programou a¢fes para
a insercdo da educacéo financeira nas escolas, seguindo a recomendacdo da OCDE.
Em conformidade com a insercéo, a ENEF considera indispensavel a participacao ativa
dos responsaveis pela definicao das politicas puablicas na area da Educacéo, bem como
de seus executores, pois a Educacdo Financeira deve comegar na escola regular
(BRASIL, 2010). Silva e Powell (2013) completam que o objetivo é educar as criangas
e adolescentes para lidar com o uso do dinheiro de maneira consciente de modo a
desenvolver habitos e comportamentos desejaveis.

A ENEF enfatiza que levar a educacdo financeira para a escola seria uma
estratégia que beneficiaria ndo apenas os estudantes, uma vez que estes “levariam esse
conhecimento para suas familias em um efeito multiplicador” (BRASIL, 2011b, p. 2).

Nesse contexto, foi produzido um guia denominado "Orientagfes para Educacéo

Financeira nas Escolas™, cujo proposito é fornecer diretrizes para o ensino de educacéo
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financeira. Este documento propaga a educacdo financeira de maneira a integrar e
articular diversas areas de conhecimento, propondo que seja incorporada como um
tema transversal a ser abordado por meio de trés vertentes: informacdo, formacéo e
orientacdo (BRASIL, 2011b). Pontes (2021) ressalta, também, que esse documento
tem o propésito de promover o didlogo com vérias disciplinas, de maneira que 0s
alunos desenvolvam a capacidade de lidar de forma saudavel com o dinheiro e com as
diferentes situacdes econdmicas ao longo da sua vida.

Ainda, segundo o modelo pedagdgico proposto pela ENEF (2010), os conteudos
de educacéo financeira devem ser agrupados em dois ambitos da dimenséo espacial da
vida financeira: o individual e o social. Ambos sdo conectados com a dimensédo
temporal.

Os principais comportamentos no ambito individual sdo: planejar a vida
financeira e viver de acordo com esse planejamento; pagar impostos e contribui¢des;
reciclar o que consumir; doar objetos ndo mais utilizados; pesquisar precos; entre
outros. J& no ambito social, as principais acdes seriam: exigir a nota fiscal; manusear
responsavelmente o dinheiro; acompanhar e fiscalizar as a¢des do Estado; entre outros
(BRASIL, 2011b).

2.2 BNCC e o Ensino Médio

Conforme aponta Monteiro (2023), ha um tempo, a sociedade brasileira
demonstra crescente preocupacdo em proporcionar educacdo financeira a populacgéo.
Essa preocupacado surge da compreensdo da importancia de gerir a renda de maneira
consciente, minimizando riscos para o bem-estar individual. A proposta da educacéo
financeira busca influenciar positivamente os habitos de consumo e promover uma
gestdo inteligente do estado econémico.

De acordo com as diretrizes da OCDE, deve ser estimulada desde os estagios
iniciais da formacéo do individuo, nas instituicdes de ensino. Monteiro (2023) enfatiza,
por exemplo, que:

Saber como administrar sua renda, ¢ algo que deve ser inserido na sociedade desde o
inicio de sua formagao, e por meio de projetos interdisciplinares as escolas podem
adotar essa pratica como forma de ajudar seus alunos a se tornarem cidadados
conscientes de seus atos e preparados para adentrar no mercado de trabalho,

conhecendo todos os riscos, e armadilhas que lhes serdo ofertadas (MONTEIRO,
2023, p.20).
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Em 2017 e 2018, depois de ampla discussédo, foi promulgada a Base Nacional
Comum Curricular (BNCC), a luz das orientaces dadas pelos Parametros Curriculares
Nacionais (PCN). Esse documento incorporou a educacdo financeira entre os temas
transversais propostos para a Educacao Basica, e, de acordo com Freitas (2021), essa
inclusdo representou o ponto culminante de diversas iniciativas implementadas no
contexto escolar com o objetivo de consolidar e orientar a educacédo financeira nas
instituicdes de ensino.

Para maiores esclarecimentos, a Base Nacional Comum Curricular € um
documento normativo que define as aprendizagens essenciais que os estudantes devem
desenvolver ao longo da Educacdo Béasica. De modo a assegurar a formacdo bésica
comum em todo o pais e em todas as instituicdes pedagdgicas, esse documento
estabelece competéncias e diretrizes comuns a todos. Esse documento aponta que “é
necessario que sistemas, redes e escolas garantam um patamar comum de
aprendizagens a todos os estudantes, tarefa para a qual a BNCC ¢é instrumento
fundamental” (BRASIL, 2018, p. 8).

Além disso, a BNCC reconhece que a educacdo desempenha um papel
fundamental na construcdo de uma sociedade justa, democrética e inclusiva. Portanto,
as aprendizagens essenciais definidas devem garantir o desenvolvimento de
competéncias gerais nos estudantes, proporcionando uma formag¢do humana e critica
com o objetivo de promover uma sociedade igualitaria, equitativa e que valorize as
diversidades.

Outra caracteristica expressiva na BNCC € a orientacdo dos curriculos em relacdo
as novas tecnologias e a cultura digital, as quais tém promovido mudancas
significativas na sociedade. Diante do cenario de rapidas transformacfes
impulsionadas pelo avanco tecnoldgico, o documento ressalta que a responsabilidade
da escola vai além da formacdo de cidaddos criticos, incluindo a preparacdo dos
estudantes para sua integracdo no mundo do trabalho.

A BNCC enfatiza, ainda, que a escola deve garantir uma formacgdo que permita
os estudantes definir seu projeto de vida, tanto em relacédo ao estudo e trabalho, quanto
as escolhas em relagéo aos estilos de vida saudaveis, sustentaveis e éticos (BRASIL,
2018).

A BNCC estabelece o ensino da educagéo financeira nas escolas, e aponta que o
seu ensino ndo deve se restringir apenas as aulas de matematica, visto que essa tematica

pode ser abordada em todas as areas do conhecimento, envolvendo dimensdes
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psicoldgicas, culturais, sociais, politicas, econdmicas, entre outras. Ou seja, a educagao
financeira é um tema multidisciplinar, podendo ser abordada nas aulas de histéria,
geografia, fisica, artes, entre outras areas do conhecimento. De modo analogo, Silva e
Powell (2013) apontam que o assunto ndo deve ser explorado apenas como parte da
disciplina Matemética, pois acreditam que o efeito do ensino do assunto sera tdo mais
amplo quanto mais diversidade de enfoques ele tiver. A propria BNCC exemplifica
essa multidisciplinaridade:

E possivel, por exemplo, desenvolver um projeto com a Histéria, visando ao

estudo do dinheiro e sua funcéo na sociedade, da relacdo entre dinheiro e tempo,

dos impostos em sociedades diversas, do consumo em diferentes momentos
histéricos, incluindo estratégias atuais de marketing (Brasil, 2018, p.269).

No Ensino Médio, a BNCC apresenta para 0 ensino de Matematica 5
competéncias e 45 habilidades. Destas, 4 competéncias e cerca de 9 habilidades
mencionam a tematica de educacdo financeira, mesmo que de forma indireta, como

pode ser verificado na Tabela 4:

Tabela 4 — Algumas habilidades e competéncias apresentadas pela BNCC.

Ano Unidade Temaética Habilidade

(EM13MAT106) Identificar situagdes da vida cotidiana nas quais seja
necessario fazer escolhas levando-se em conta os riscos probabilisticos
(usar este ou aquele método contraceptivo, optar por um tratamento
médico em detrimento de outro etc.).

(EM13MAT203) Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na
execucao e na analise de a¢Bes envolvendo a utilizagdo de aplicativos e a
criacdo de planilhas (para o controle de orcamento familiar, simuladores
de célculos de juros simples e compostos, entre outros), para tomar
decis0es.

(EM13MAT303) Interpretar e comparar situaces que envolvam juros
simples com as que envolvem juros compostos, por meio de
representacdes graficas ou andlise de planilhas, destacando o crescimento
linear ou exponencial de cada caso.

1PEM ) (EM13MAT304) Resolver e elaborar problemas com funcdes
22EM Numeros e Algebra exponenciais nos quais seja necessario compreender e interpretar a
3FEM variacdo das grandezas envolvidas, em contextos como o da Matemaética

Financeira, entre outros.

(EM13MAT305) Resolver e elaborar problemas com funges
logaritmicas nos quais seja necessario compreender e interpretar a
variacdo das grandezas envolvidas, em contextos como os de abalos
sismicos, pH, radioatividade, Matematica Financeira, entre outros.

(EM13MAT404) Analisar fungdes definidas por uma ou mais sentencgas
(tabela do Imposto de Renda, contas de luz, 4gua, gas etc.), em suas
representacdes algébrica e grafica, identificando dominios de validade,
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imagem, crescimento e decrescimento, e convertendo essas
representacfes de uma para outra, com ou sem apoio de tecnologias
digitais

(EM13MAT503) Investigar pontos de maximo ou de minimo de funcgdes
quadraticas em contextos envolvendo superficies, Matematica Financeira
ou Cinematica, entre outros, com apoio de tecnologias digitais.

Fonte: BRASIL, 2018, adaptado.

Seguindo as orientacdes da BNCC, no desenvolvimento das habilidades
EM13MAT101, EM13MAT104 e EM13MAT404, o estudante se torna capaz de
interpretar e analisar criticamente dados e recursos como gréaficos, taxas e indices em
contextos financeiros. Em consequéncia, outra habilidade ¢ também desenvolvida,
EM13MAT106, a qual o estudante utiliza de sua capacidade de interpretar, analisar e
calcular possibilidades para uma tomada de decisdo mais consciente.

Em relacdo as habilidades EM13MAT303, EM13MAT304, EM13MAT305,
EM13MAT503 e EM13MAT?203, a educacdo financeira esta atrelada a matematica
financeira, haja vista que operar, analisar, compreender e interpretar os calculos
financeiros e toda matematica comercial € uma forma de se educar financeiramente,
contribuindo assim de maneira efetiva para a educacgao financeira dos estudantes.

Em conformidade com as habilidades apresentadas, a BNCC traz, em relagdo ao
Ensino Médio, a possibilidade de os alunos percorrerem itinerarios formativos
diversificados, valorizando o protagonismo juvenil e promovendo a
interdisciplinaridade (BRASIL, 2018). Assim, a educacdo financeira pode ser
integrada de maneira abrangente no eixo estruturante "Empreendedorismo”,
englobando a anélise de investimentos, a compreensdo do uso do cartdo de crédito e
diversos outros conhecimentos essenciais para a formacdo do aluno como cidadao.
Conforme aponta Silva e Powell (2013), uma das premissas da educacédo financeira é
compreender as nocgdes basicas de financas e economia para que os estudantes
desenvolvam uma leitura critica das informacdes financeiras presentes na sociedade.

Em consonancia com essa 6tica, a BNCC (BRASIL, 2018, p. 269) sugere que
sejam contemplados, durante o periodo da Educacdo Basica conceitos basicos de
economia e financgas, visando a educacgdo financeira dos alunos. Assim, discutindo
assuntos como taxas de juros, inflacdo, aplicagGes financeiras, a rentabilidade e

liquidez de um investimento e impostos.
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3 INVESTIMENTOS

De forma abrangente, os investimentos podem ser interpretados como um aporte
no qual se espera um retorno futuro. Nesse contexto, elementos como tempo, recursos
financeiros e energia sdo considerados como o capital destinado ao investimento. Além
disso, podemos definir investimentos financeiros como uma aplicacdo de um valor em
dinheiro em que h& expectativa de rendimento futuro (GOMES, 2020).

Sendo assim, para se envolver em investimentos, é fundamental adquirir
conhecimento por meio de estudos preliminares. Conforme aponta Nunes (2022), no
contexto de aplicacBes financeiras, € crucial levar em consideragcdo trés pontos: o
retorno, o risco e a liquidez associados a essa aplicacdo. Sendo que o retorno esta
vinculado a rentabilidade da aplicacdo, frequentemente expressa em percentual,
indicando o ganho financeiro obtido. O risco, por sua vez, esta relacionado ao grau de
incerteza em relacdo ao rendimento do investimento. Por ultimo, a liquidez representa
a capacidade de um ativo ser convertido rapidamente em dinheiro disponivel. Quanto
maior a liquidez de um investimento, mais rapido é o processo de resgate do capital
investido (NUNES, 2022).

Nunes e Pagani (2021) apontam que a tematica de investimentos tem sido muito
valorizada pelos jovens atualmente. Ademais, as autoras completam que diversas
pesquisas vinculadas pela midia apontam que o nimero de jovens que comecaram a
investir tem crescido consideravelmente nos ultimos anos. Logo, mais uma vez, visa-
se a necessidade de preparacdo desses jovens cidaddos para lidar com o mercado
financeiro.

Nesse sentido, Silva e Powell (2013) enfatizam que a formacéao pretendida para
0s estudantes tem como objetivo especifico capacita-los a desenvolver uma
metodologia de planejamento, administracdo e investimento de suas financas através
da tomada de decisdes fundamentadas matematicamente em sua vida pessoal e no
auxilio ao seu nucleo familiar.

Logo, na secdo a seguir, sera apresentada uma possivel discussdo dos principais
tipos de investimentos disponiveis no mercado, os quais serdo mencionados, também,

no jogo Estratégia Financeira.
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3.1 Tipos de investimentos

Segundo Pitzer (2018), a tomada de decisbes inteligentes em relacdo aos
investimentos desempenha um papel vital na busca por estabilidade econdmica e
crescimento de patriménio. De modo geral, € possivel classificar os investimentos em
dois grandes grupos: os de renda fixa e os de renda variavel.

A renda fixa compreende investimentos em que 0s retornos s@o predefinidos ou
previsiveis, proporcionando maior seguranga e menor risco quando comparada a renda
variavel. Desse modo, Prado (2018) aponta que é comum que esses investimentos
estejam atrelados a indexadores da economia brasileira e entender o que eles significam
€ de extrema importancia para compreender o cenario econdmico nacional e o
rendimento dos investimentos.

Um dos principais indexadores da economia brasileira, e que influéncia
diretamente a renda fixa, € a Taxa SELIC, que é regulamentada pelo Banco Central e
tem como um de seus objetivos centrais controlar a inflacdo do pais. Sendo definida
como:

O Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) é uma infraestrutura do
mercado financeiro administrada pelo Banco Central, que registra, controla e
custodia eletronicamente todas as operacdes de titulos publicos federais. A taxa
SELIC é a taxa bésica de juros da economia brasileira, influenciando todas as

taxas de juros do pais, como as taxas de financiamentos, empréstimos e aplicacdes
financeiras (BANCO CENTRAL, 2023).

Dentre as opgdes mais acessiveis da renda fixa, estdo as Cadernetas de Poupancga,
os Certificados de Deposito Bancario (CDB), Letras de Crédito Imobiliario (LCI),
Letras de Crédito do Agronegécio (LCA) e titulos do Tesouro Direto. A seguir, serdo
detalhadas suas principais caracteristicas.

Caderneta de poupanca: a Caderneta de Poupanca se destaca como a opcao de
investimento mais difundida no Brasil. Conforme uma pesquisa conduzida pela
ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais) em 2021, a Caderneta de Poupanca foi adotada por 29% dos participantes,
consolidando-se como a modalidade de investimento mais utilizada. Além disso, 0s
resultados indicam que 89% dos entrevistados estdo familiarizados com a Caderneta
de Poupanga, tornando-a a modalidade de investimento mais reconhecida entre 0s
investidores brasileiros.

Entretanto, Ponaht (2015, p. 52) salienta que a maior desvantagem da caderneta

de poupanga ¢ a “‘baixa rentabilidade real ja que nado ¢ levado em consideracao o efeito
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da inflag@o sobre sua remuneragao”. Nunes (2022, p. 90) completa que: “o rendimento
real da poupanca algumas vezes € negativo, ou seja, por mais que o capital tenha
rendido juros durante esse periodo de tempo, o rendimento foi menor que a inflacéo e,
portanto, o0 investidor perdeu poder de compra”. Portanto, tem-se que, dentre 0S
investimentos de renda fixa, a poupanga tende a apresentar um dos menores
rendimentos financeiros.

Certificados de Depdsito Bancario (CDB): Nunes (2022) define que o certificado
de deposito bancario (CDB) € uma obrigacdo de pagamento futura de um capital
aplicado em deposito a prazo fixo em instituigdes financeiras. Ou seja, os CDBs séo
emitidos por instituicdes financeiras, como bancos e corretoras, e funcionam como
empréstimos do investidor a essas intituicoes. As instituicdes fazem uso desse dinheiro
para bancar seus compromissos e empréstimos a outros clientes e em troca, o investidor
recebe juros acordados sobre o valor investido.

De acordo com de Almeida e Cunha (2017) algumas vantagens dos CDBs sé@o
que eles tém rendimentos maiores que as cadernetas de poupanca e que alguns deles
possuem liquidez diaria, ou seja: sdo investimentos que podem ser resgatados a
qualquer momento. No entanto, como desvantagem, os investidores pagam impostos
de renda sobre seus rendimentos.

Letras de Credito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA):
representam titulos de renda fixa destinados ao financiamento do setor imobiliario
(LCI) e ao agronegécio (LCA). De acordo com de Almeida e Cunha (2017), esses
titulos sdo emitidos por instituicdes financeiras e tém o propésito de fornecer crédito a
clientes envolvidos nestes setores. A autorizacdo para emissdo das LCls e LCAs séo
concedida pelo Banco Central com o intuito de fomentar estes setores. Dessa maneira,
0s recursos captados pelos bancos por meio das LCIs e LCAs sdo canalizados para
estes setores, gerando ganhos através de estratégias de arbitragem financeira (PRADO,
2018).

Conforme descrito por Rambo (2014), a sua grande vantagem para o investidor é
que oferecem a isencdo de Imposto de Renda para pessoas fisicas. Ja, a principal
desvantagem deste investimento, talvez, seja que sua liquidez nédo € diaria, ou seja:
existe um prazo estipulado para o resgate, podendo variar entre 90 a 360 dias.

Tesouro Direto: também conhecidos como titulos da divida publica, sdo emitidos
pelo governo Estadual, Municipal ou Federal. Segundo Gomes (2020), no Tesouro

Direto, o investidor empresta dinheiro diretamente para o governo captar recursos para
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expansdo ou financiar dividas publicas sendo remunerado pelo governo através de seu
empréstimo. Dessa forma, o Tesouro Direto € um Programa do Tesouro Nacional
desenvolvido em parceria com a B3, bolsa de valores oficial do Brasil, para venda de
titulos publicos federais para pessoas fisicas. Esse programa surgiu com objetivo de
democratizar o acesso aos titulos publicos, permitindo aplicacdes a partir de R$30,00
(TESOURO DIRETO, 2023). Além de serem investimentos muitos acessiveis, 0
Tesouro Direto oferece boa rentabilidade, e diferentes opcdes de investimentos
(NUNES, 2022).

Sendo assim, de modo geral, as vantagens da renda fixa incluem: a seguranca, o
baixo risco, a previsibilidade de retorno. No entanto, os ganhos podem ser mais
modestos em comparacdo a renda variavel. Na renda variavel, os investimentos estao
sujeitos a flutuacbes no mercado, 0 que proporciona uma rentabilidade imprevisivel
para o investidor, com potencial para retornos expressivos ou até perdas do capital
aplicado.

Portanto, na renda variavel, estao todos as aplicacdes financeiras que a forma do
calculo da taxa de juros ndo é conhecida. Dessa forma, o retorno financeiro em
aplicagOes da renda variavel, s6 podem ser mensuradas no fim do investimento. Diante
disso, Padro (2018) aponta que no ambito do mercado de renda variavel, é esperado
que o investidor possua um conhecimento abrangente sobre o funcionamento do
mercado e as empresas nele envolvidas. Dentre as opcdes mais acessiveis da renda
varidvel estdo os fundos de investimentos Imobiliarios (FIlI), as acBes e as
criptomoedas. A seguir serdo detalhados suas principais caracteristicas.

Fundos de Investimento Imobiliario (FII): consiste em carteiras de investimento
gue possuem imoveis fisicos ou titulos relacionados ao setor imobiliario. O Banco
Central (2023) define o fundo de investimento como sendo uma comunhdao de recursos
constituida sob a forma de condominio, que tem como objetivo a aplicagdo em ativos
financeiros no mercado financeiro de capitais.

Através delas, o investidor adquire cotas de participacdo no valor destes imoveis,
recebendo proporcionalmente ganhos mensais através do recebimentos de aluguéis,
além da possibilidade do aumento do capital através da valorizacdo do imédvel.

AcOes: representam partes de uma empresa. Pitzer (2018) enfatiza que investir
em acOes significa se tornar sécio e, com isso, participar dos lucros e prejuizos da
companhia.

Pitzer (2018, p. 70) completa que “ao comprar uma agao, o investidor se torna
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sécio da empresa, ou seja, de um negoécio. Contudo, como todo empresario, 0
investidor corre os mesmos riscos de obter lucros ou prejuizos™.

Nesse sentido, 0 mercado de agdes € um mercado dinamico, sujeito a mudancas
constantes, podendo proporcionar rendimentos variados, seja pela valorizacdo da
empresa, seja pelos chamados dividendos: que equivalem a divisédo de parte dos lucros
da empresa com seus acionistas. Vale salientar, porém, que nem todas as a¢gfes pagam
dividendos. Ademais, diante do exposto, é possivel afirmar que as acdes sdo
consideradas investimentos de alto risco.

Criptomoedas: o mercado emergente das criptomoedas € outro exemplo de
investimento de renda variavel. As criptomoedas sdo moedas digitais, funcionam como
um dinheiro, sendo manuseado totalmente de forma eletronica (PITZER, 2018).
Camara (2014) aponta que, entre as facilidades prometidas pelas criptomoedas, estao
a rapidez do processo, a inexisténcia de burocracia e a confiabilidade.

As criptomoedas representam um dos tipos de investimentos mais recentes
disponibilizados no mercado e possuem alta volatilidade, isto é: podem se valorizar ou
se desvalorizar de maneira muito rapida e brusca (CAMARA, 2014).

Dentre as diversas criptomoedas existentes no mercado, a que possui maior
valorizacdo e reconhecimento € o Bitcoin. Pitzer (2018) enfatiza que o Bitcoin nédo
possui um érgdo emissor central; portanto, ndo depende nem é administrado por
nenhum governo ou pais, proporcionando a ela a caracteristica de ser descentralizada.

Desse modo, tanto o Bitcoin quanto as demais criptomoedas sdo investimentos
considerados de alto risco, haja vista que possuem alta volatilidade e provocam
desconfianga em alguns investidores tradicionais, conforme retrata Pitzer (2018).

Logo, em tese, a decisdo de investir em renda fixa ou variavel depende do perfil
de risco e dos objetivos financeiros de cada individuo. A renda fixa, como visto,
oferece estabilidade e previsibilidade, enquanto a renda variavel promete maiores
retornos acompanhados de maior volatilidade. Com isso, 0 primeiro passo para se
tornar um investidor é definir qual é o seu perfil de investimento e quais sdo seus

objetivos a curto e a longo prazo.

3. 2 Perfil do investidor

Cada investidor apresenta um perfil com estratégias, tolerancia a risco, objetivos,

permanéncia no investimento, dentre outras variaveis. Atualmente, para se aplicar os
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recursos financeiros seguramente, é de fundamental importéncia que o investidor
conheca o seu perfil, principalmente para identificar os tipos de riscos que esta disposto
a enfrentar, o quanto esta disposto a perder em algum investimento e qual o retorno
almejado (RAMBO, 2014).

Na literatura cientifica atual, tem-se a delimitacdo de trés grandes grupos de
investidores, com objetivos e aceitacdo de riscos distintos uns dos outros. Os grupos
de investidores podem ser definidos como: conservadores, moderados e agressivos,
sendo o ultimo — algumas vezes — dividido em moderado-agressivo e agressivo (DE
ALMEIDA e CUNHA, 2017). A seguir, serdo detalhados cada um desses perfis:

1. Investidor Conservador: Rambo (2014, p. 18) enfatiza que “o investidor com
o perfil conservador procura a seguranca como decisdo das aplicacbes a serem
realizadas. Buscam a preservacao do capital e possuem baixa tolerancia ao risco”.

Assim, o investidor conservador prioriza a seguranca e a preservacado do capital.
Suas principais caracteristicas incluem: preferir investimentos de baixo risco, como
titulos do governo, CDBs e fundos de renda fixa; valorizar a estabilidade e busca
retornos modestos e previsiveis; ter aversdo a perdas significativas; e evitar grandes
quantidades em ativos de renda variavel.

De acordo com a avaliacdo da Caixa Econdmica Federal (2023), o investidor
conservador sente-se confortavel ao saber que, no final de cada més, encontrara seu
dinheiro seguro e que sua tranquilidade estara garantida, mesmo com noticias negativas
sobre o mercado.

2. Investidor Moderado: no perfil moderado, o investidor prioriza a seguranca
nos investimentos; no entanto, também esta aberto a investir em produtos um pouco
mais arriscados que possam gerar melhores retornos a médio e longo prazo (CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, 2023).

Dessa forma, o investidor moderado busca um equilibrio entre seguranca e
crescimento. Suas caracteristicas incluem: estar disposto a assumir um pouco mais de
risco em busca de retornos maiores; poder diversificar sua carteira com uma
combinacdo de investimentos em renda fixa e renda varidvel, monitorar ativamente
seus investimentos; e estar aberto a ajustes conforme necessario (BANCO DO
BRASIL, 2023).

3. Investidor moderado-agressivo: o investidor com o perfil moderado-agrassivo,
também conhecido como arrojado-agressivo, procura maiores rendimentos e esta

disposto a correr mais riscos (RAMBO, 2014). De acordo com a Caixa Econdmica



31

Federal (2023), este tipo de investidor deve conhecer o mercado e as opc¢Oes de
investimentos que existem, além de estar sempre em busca de novas alternativas de
investimentos.

Desse modo, o investidor agressivo busca o crescimento substancial em seu
patrimonio, mesmo que isso envolva uma maior exposi¢cdo ao risco. Suas
caracteristicas incluem: procurar investimentos de alto potencial de retorno, como
acoes, fundos de acbes ou até mesmo criptomoedas com pequenos percetuais de seu
capital; estar preparado para suportar volatilidade e possiveis perdas temporarias em
troca de ganhos a longo prazo; e fazer anélises detalhadas e buscar oportunidades de
investimento um pouco mais arriscadas.

4. Investidor Agressivo: de acordo com a Caixa Econdmica Federal (2023), esse
€ um perfil de investidor que possui alta tolerancia a riscos e baixa, ou nenhuma,
intencdo de liquidez no curto e médio prazo. Rambo (2014) completa que, nesse perfil,
€ necessario estar disposto a aceitar as oscilacfes dos mercados, 0s riscos e possiveis
perdas na busca por retornos mais expressivos ao longo prazo.

Cabe ressaltar, todavia, que o Banco do Brasil (2023) defende que, apesar das
caracteristicas acentudamente agressivas, esse tipo de investidor também deve aplicar
uma parcela de seu capital em produtos de baixo risco, a fim de diversificar seus
investimentos e manter o seu patrimonio.

Suas caracteristicas incluem: aceitar altos riscos em busca de rendimentos mais
expressivos, investindo a maioria ou todo seu capital em aces, criptomoedas e moedas
estrangeiras; estar disposto a aceitar perdas, pois sua abordagem pode ser menos
baseada em fundamentos sélidos; conseguir se sentir confortavel em flutuagcbes do
mercado; e perceber compensagfes no futuro.

Com isso, verifica-se que cada tipo de investidor tem suas préprias metas, niveis
de risco e abordagens. Por isso, o primeiro passo para investidores iniciantes €
reconhecer qual é a abordagem mais pertinente, com base em suas caracteristicas
individuais, sua situacao financeira e seus objetivos pessoais.

Além disso, independentemente do perfil, a educacéo financeira e a compreensédo
das proprias necessidades sdo essenciais para a tomada de decises informadas e bem-
sucedidas no mundo dos investimentos. Afinal, consoante Mundy (2008, p. 74): “o
objetivo da educacéo financeira é que as pessoas consigam gerir bem o seu dinheiro ao
longo de suas vidas”.

Neste capitulo foram apresentados a defini¢cdo de investimentos, suas diferentes
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modalidades, os perfis de investidor e suas caracteristicas. No capitulo seguinte, sera
apresentado o jogo Estratégia Financeira e o contexto no qual ele foi desenvolvido.
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4 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS

A aplicacéo do jogo Estratégia Financeira e a pesquisa qualitativa referente a esse
trabalho aconteceu no Colégio Expoente, localizado na Rua Cel. Pedro Martins, n°® 209,
Centro, Caratinga - MG. O Colégio Expoente € uma instituicdo particular que oferta a
educacao infantil, o ensino fundamental, o ensino médio e o0 ensino superior técnico,

cuja mantenedora é o Grupo Educacional FAVENI.

Figura 1 — Colégio Expoente — Caratinga - MG

Vo
»

Fonte: Google Earth.

Alinhado as orienta¢des do Novo Ensino Médio, a instituicdo educacional passou
a oferecer, a partir de 2022, aos estudantes do 1° Ano do Ensino Médio, uma disciplina
eletiva intitulada "Logica e Educacdo Financeira"”. Essa disciplina é ministrada pelo
autor desta dissertacdo, com duas aulas semanais, em formato geminado, no turno
vespertino.

Essa disciplina eletiva visa introduzir aos alunos conceitos fundamentais da
educacdo financeira, abordando temas como consumismo, empreendedorismo e
noc¢des basicas de investimentos financeiros. Uma descricdo detalhada dos contetdos
abordados nessa eletiva pode ser encontrada no ANEXO | deste trabalho.

E relevante destacar, no entanto, que no ano de 2023, os alunos que atualmente
cursam o 3° Ano do Colégio nédo tiveram a oportunidade de participar dessa disciplina.
Isso ocorre porque eles ainda estdo matriculados no "antigo" Ensino Médio, uma vez
que a implementacdo do novo ensino medio, em conformidade com as diretrizes da

BNCC, esta sendo realizada de maneira gradual desde 2022.
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Dessa forma, no periodo de execucdo desse trabalho, o Ensino Médio do colégio
€ composto por dois grupos distintos: o primeiro, representado pela turma do 3° Ano,
que ndo teve a oportunidade de participar da eletiva de educacdo financeira, e o

segundo, composto pelas turmas do 1° e 2° Ano, que ja participaram dessa disciplina.

4.1 Pesquisa realizada com os alunos

Goldenberg (2004, p. 105) afirma que o ato de pesquisar consiste na “constru¢ao
de conhecimento original, de acordo com certas exigéncias cientificas. E um trabalho
de producdo de conhecimento sistemético, ndo meramente repetitivo, mas produtivo,
que faz avancar a area de conhecimento a qual se dedica”.

Nesse sentido, a pesquisa deste trabalho surge, segundo o entendimento do autor,
impulsionada pela importancia de se inserir, na Educacdo Bésica, discussdes sobre
questdes envolvendo Educacdo Financeira e Investimentos Financeiros, de acordo com
as orientacdes da BNCC (BRASIL, 2018). Esta pesquisa se relaciona, ainda, a
perspectiva defendida por Silva e Powell (2013), que apontam a implementacédo da
Educacédo Financeira na Educacdo Basica como um campo fértil e promissor para a
elaboracéo de pesquisas, visto que existe um longo caminho a ser desenvolvido sobre
o tema.

Portanto, foi realizada uma pesquisa de natureza qualitativa com 50 alunos do
Ensino Médio, buscando entender a opinido deles sobre a implementacéo da educacéao
financeira nas escolas. A pesquisa foi dividida em dois grupos, com 25 alunos em cada
um.

O primeiro grupo incluiu alunos do 3° Ano do Ensino Médio do Colégio Expoente
gue ndo participaram da eletiva e, portanto, ndo estudaram as premissas basicas da
educacdo financeira. O segundo grupo foi constituido por 25 alunos do 1° Ano do
Ensino Médio que estdo cursando a disciplina eletiva de l6gica e educacéo financeira
em 2023. A escolha de ter dois grupos distintos foi motivada pela intencdo de obter
perspectivas variadas sobre o assunto abordado.

Para ambos os grupos, elaborou-se um questionario com 9 perguntas destinadas
a avaliar, na perspectiva dos alunos, a relevancia da implementacdo da educacéo
financeira nas escolas e a importancia percebida dessa aplicacdo em suas vidas
profissionais e familiares. Especificamente para o grupo dos alunos que estdo cursando

a disciplina eletiva (25 alunos), foram adicionadas duas perguntas com o objetivo de
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compreender como eles avaliam os aprendizados obtidos no curso. As perguntas que
compdem o questionario estdo detalhadas no ANEXO Il deste trabalho.

Conforme destacado por Goldenberg (2004), o questionario € um instrumento de
coleta de dados amplamente utilizado para obter informacdes, constituido por questdes
abertas e/ou fechadas, as quais os participantes respondem. Nesse contexto, 0
questionario desta pesquisa foi desenvolvido por meio do Google Formulérios, sendo
disponibilizado aos alunos apenas o link de acesso.

E importante destacar que, em ambas as situacdes, foi informado aos alunos que
0 questionario seria respondido de forma andnima, preservando, assim, a identidade
do aluno e proporcionando maior liberdade para expressar suas respostas sem receio

de exposicéo pessoal.

4.2 Aplicacao do jogo Estratégia Financeira

Variadas sdo as estratégias e metodologias de aprendizagem que podem ser
adotadas para o ensino da matematica, dentre elas esta a aplicacdo de jogos. Segundo
Muniz (2010):

O jogo é concebido como um importante instrumento para favorecer a
aprendizagem na crianga e, em consequéncia, a sociedade deve favorecer o

desenvolvimento do jogo para favorecer as aprendizagens, em especial, as
aprendizagens matematicas (MUNIZ, 2010, p. 13).

Em consonancia com Muniz (2010), Grando (2000) salienta que a incorporacéo
de jogos no ambiente educacional contribui para o desenvolvimento de estratégias na
resolucdo de problemas. A autora destaca que essa melhoria ocorre porque 0s jogos
oferecem a chance de investigacdo, permitindo a exploracdo dos conceitos por meio
da estrutura matematica inerente ao jogo (GRANDO, 2000).

Ademais, os jogos possuem uma funcéo educativa e sistematizadora que, segundo
Duarte (2022, p. 56), sdo “um poderoso recurso para a construcdo autbnoma de
conhecimento do aluno, além de auxiliar o discente a ser mais responsavel e mais
maduro nas decisbes”. De fato, para jogar, € necessario respeitar regras e criar
estratégias, o que desenvolve, por consequéncia, a capacidade cognitiva e o raciocinio
I6gico — tornando, desse modo, o aprendizado mais envolvente, motivador e eficaz.

Dentre as diversas vantagens da aplicacdo de jogos no ensino da matematica,
Grando (2000) cita o desenvolvimento da criatividade e do senso critico, bem como o

incentivo a participacdo e interacdo entre os alunos. Além disso, destaca que 0s jogos
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auxiliam na fixacéo de conceitos ja aprendidos de uma forma motivadora.

Ademais, a BNCC também sugere a aplicagdo de jogos no ensino da matematica,
orientando que eles estejam implementados em consonancia com o contetdo
ministrado, conforme descrito na habilidade EM13MAT203, a qual enuncia:

(EM13MAT203) Planejar e executar agdes envolvendo a criagdo e a utilizagdo de
aplicativos, jogos (digitais ou ndo), planilhas para o controle de orcamento familiar,

simuladores de céalculos de juros compostos, dentre outros, para aplicar conceitos
matematicos e tomar decisdes (BRASIL, 2018a, p.526).

Com base no exposto, foi desenvolvido o jogo Estratégia Financeira com o
objetivo de ilustrar, de maneira simplificada, o panorama dos investimentos aos alunos.
O jogo aborda os principais tipos de investimentos, apresentando suas vantagens,
desafios e riscos. Destina-se a jogadores com conhecimento prévio em porcentagem,
aumentos e descontos sucessivos, aplicacdo de juros compostos, e nos principais tipos
de investimentos, contemplando, assim, a habilidade EM13MAT303 da BNCC.

O jogo Estratégia Financeira consiste em um simulador de investimentos dividido
em rodadas, sendo que cada rodada representa um ano em que o capital do investidor
permanece aplicado. A decisdo sobre o nimero de rodadas a serem jogadas fica a
critério dos participantes. No inicio de cada rodada, o jogador deve escolher os
investimentos a serem realizados ao longo do ano, podendo optar por algumas opc¢oes
na renda fixa e na renda variavel.

Os investimentos de renda fixa, como tendem a ser previsiveis, tém seus
percentuais de rendimento anunciados pelo orientador da partida, designado como
Presidente, antes do inicio da rodada. Por outro lado, os rendimentos de renda variavel,
devido a sua imprevisibilidade, s6 sdo determinados apds todos os jogadores
escolherem seus investimentos. Desse modo, a cada rodada, o Presidente langa um
dado de seis faces para cada investimento de renda variavel e consulta os percentuais
de rendimento nas tabelas especificas apresentadas nas tabelas 5, 6 e 7. Nessa etapa do
jogo, a habilidade EM13MAT106 da BNCC ¢ trabalhada, pois os alunos precisam
tomar decisdes considerando riscos probabilisticos.

E viavel que todos os alunos da turma participem na mesma rodada, exigindo que
o professor assuma a funcédo de Presidente no jogo. Ele sera responsavel por langar o
dado, que determinara o rendimento dos investimentos de renda variavel. Dessa forma,
o Presidente ndo participa diretamente dos investimentos, mantendo-se imparcial em

relacédo aos resultados.
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Antes de comecar 0 jogo, 0s participantes devem optar — em conjunto — por qual
nivel desejam jogar o Estratégia Financeira. Vale ressaltar, portanto, que o nivel
escolhido sera aplicado a todos os jogadores. Os niveis do jogo estdo vinculados as
classes econbmicas em que os alunos iniciardo a partida. Assim, de acordo com a classe
econbmica escolhida, os jogadores receberdo uma renda liquida, representando o valor
economizado no final de cada ano. Essa renda deve ser administrada e investida da
maneira que preferirem. Os niveis disponiveis sao:

e Classe baixa: onde os participantes terdo uma renda liquida de 300 reais por
més, iniciando, assim, o jogo com 3600 reais — equivalente a um ano de renda,;
e Classe média: onde os participantes terdo uma renda liquida de 3 mil reais por
més, iniciando, assim, o jogo com 36 mil reais — equivalente a um ano de renda;
e Classe alta: onde os participantes terdo uma renda liquida de 8 mil reais por
més, iniciando, assim, o jogo com 96 mil reais — equivalente a um ano de renda.

A proposta de oferecer esses trés niveis de jogo € permitir que os jogadores
experimentem a vivéncia de ser um investidor em diversas classes econdmicas,
enfrentando, desse modo, os desafios e as expectativas especificas de cada uma delas.

Apos a escolha do nivel de jogo, cada participante receberd uma Carteira de
Investimentos, conforme ANEXO III, em que estao disponiveis 5 tipos de
investimentos, com rendimentos e riscos diversificados. Os investimentos disponiveis
sao:

1. Poupanca: esse investimento € classificado como renda fixa, caracterizando-
se por sua alta seguranca, auséncia de riscos significativos e volatilidade controlada.
Inicialmente, sua taxa de rendimento é de 6% ao ano, podendo variar de acordo com
as decisbes do Presidente. Portanto, qualquer montante investido nessa modalidade
proporcionara exatamente o rendimento previamente estabelecido ao completar um
ano;

2. CDB: esse investimento também se enquadra na categoria de renda fixa,
caracterizando-se por sua seguranca elevada, auséncia de riscos significativos e
volatilidade controlada. Inicialmente, apresenta uma taxa de rendimento de 13% ao
ano, sujeita a variagdes conforme as decisGes do Presidente. Portanto, qualquer
montante investido nessa modalidade proporcionarad exatamente o rendimento
previamente estabelecido ao completar um ano;

3. Fundos de investimentos imobilidrio: esse investimento é classificado como

renda variavel, caracterizando-se por apresentar um risco e volatilidade relativamente
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baixos em comparacdo com agfes e criptomoedas. Seu rendimento esta diretamente
vinculado ao resultado do langamento de um dado de seis faces, realizado pelo
Presidente. Em alguns casos, o jogador pode obter um rendimento positivo,
aumentando seu capital; em outros, um rendimento negativo, resultando na perda de
capital. Essas variagdes sdo determinadas de acordo com o numero obtido no dado,
conforme detalhado na Tabela 5:

Tabela 5 — Rendimento dos fundos de investimentos imobiliarios.
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Numero obtido Rendimento Numero obtido Rendimento
1 -10% 4 10%
2 -5% 5 15%
3 0% 6 20%

Fonte: Elaborado pelo autor.

4. Acbes: esse investimento é categorizado como renda variavel, apresentando
um risco e volatilidade moderados. Seu rendimento esti atrelado ao resultado do
langcamento de um dado de seis faces, realizado pelo Presidente. Em alguns casos, 0
jogador pode obter um rendimento positivo, aumentando seu capital; em outros, um
rendimento negativo, resultando na perda de capital. Essas variacfes sdo determinadas

de acordo com o numero obtido no dado, conforme detalhado na Tabela 6:

Tabela 6 — Rendimento das agoes.

ACOES
Numero obtido Rendimento Numero obtido Rendimento
1 - 25% 4 10%
2 - 15% 5 20%
3 -5% 6 30%

Fonte: Elaborado pelo autor.

5. Criptomoedas: esse investimento € classificado como renda variavel,
caracterizando-se por apresentar um elevado risco e uma alta volatilidade em
comparacdo com outras opc¢des de investimento. Seu rendimento estd vinculado ao
resultado obtido apos o lancamento de um dado de seis faces, realizado pelo Presidente.

Em determinadas situagdes, o jogador pode obter um rendimento positivo, resultando
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no aumento do capital; em outros casos, um rendimento negativo, o que significa a
perda de capital. Essas variacdes estdo diretamente relacionadas ao niimero obtido no

dado, conforme detalhado na Tabela 7:

Tabela 7 — Rendimento das Criptomoedas.
CRIPTOMOEDAS

Numero obtido Rendimento Numero obtido Rendimento
1 - 50% 4 20%
2 - 30% 5 30%
3 -20% 6 50%

Fonte: Elaborado pelo autor.

E evidente que os investimentos de renda varidvel ttm o potencial de
proporcionar altas rentabilidades. No entanto, devido a sua exposi¢ao ao risco, também
podem resultar em rentabilidades negativas, ocasionando prejuizos para o investidor.

De modo sucinto, cada jogador comegard com a mesma quantia pré-estabelecida,
determinada pela escolha da classe social no inicio do jogo. Cabe a cada jogador decidir
como investir suas economias, registrando em sua carteira o valor monetéario investido
em cada item. Eles terdo ciéncia apenas do rendimento predeterminado na renda fixa e
dos possiveis rendimentos da renda variavel, conforme descritos nas tabelas 5,6 e 7.

Apbs essa decisdo, simula-se que um ano se passou desde 0s primeiros
investimentos, sendo necessario calcular o montante dos rendimentos obtidos para
preencher a Carteira de Investimentos.

No caso dos investimentos de renda fixa, como a poupanca e o CDB, dado que o
rendimento é pré-estabelecido, o jogador precisa apenas — munido de uma calculadora
— calcular o montante de suas aplicagoes.

Em contrapartida, nos casos dos investimentos de renda variavel, para calcular
sua rentabilidade, o Presidente — munido de um dado de 6 faces — determinard o
rendimento de cada um dos investimentos de renda variavel, que incluem os fundos de
investimentos imobiliarios, as acdes e as criptomoedas. O dado sera langado trés vezes,
uma para cada tipo de investimento. Cada numero do dado representa um rendimento
especifico, detalhado nas Tabelas 5, 6 e 7, e também disponivel no ANEXO IV.

Com isso, apos o lancamento dos dados, os jogadores devem calcular os

montantes em cada investimento, realizar o somatoério e, dessa forma, iniciar outra
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rodada. Em cada nova rodada, além do montante adquirido com os investimentos, sera
adicionada mais uma parcela anual da renda liquida, representando o valor
economizado do salario do jogador naquele ano que se passou. Esse valor,
condicionado ao nivel de jogo, ou seja, a classe econbmica em que os jogadores
escolheram jogar, sera o mesmo que foi adicionado na primeira rodada.

Nesse momento, os jogadores terdo a oportunidade de ajustar a distribuicdo de
seus recursos, realocando seu capital de acordo com suas preferéncias entre os 5
investimentos disponiveis. Em seguida, a segunda rodada e as subsequentes seguirdo
0 mesmo processo, incluindo o calculo dos montantes e a adi¢cdo da renda liquida anual.
O numero de rodadas pode ser determinado previamente pelo Presidente, sendo
recomendado um valor superior a 5 para proporcionar uma experiéncia mais
abrangente. O vencedor sera aquele que acumular o maior montante ao longo desse
periodo.

Assim, o Estratégia Financeira se configura como um simulador de
investimentos, permitindo aos alunos vivenciar as decisfes de um investidor, mesmo
que de forma simplificada, e compreender melhor as caracteristicas e premissas basicas
de cada tipo de investimento. Além disso, 0 jogo aborda o conceito de diversificagdo
nos investimentos. Ao construir sua carteira, o aluno deve considerar todos 0s riscos
associados a cada investimento disponivel, equilibrando de maneira racional e l6gica

seus receios e aspiracoes.
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5 RESULTADOS E DISCUSSAO

Neste capitulo, serdo descritos, detalhadamente e em ordem cronoldgica, 0s
relatos das aplicagGes das atividades desenvolvidas na pesquisa realizada com o0s
alunos, as reflexdes decorrentes da observacao e analise das respostas obtidas, além da

aplicacdo do jogo Estratégia Financeira e seus resultados.

5.1 Resultados da pesquisa realizada com os alunos

A pesquisa de natureza qualitativa foi realizada entre os dias 02 e 06 de outubro
de 2023. Durante esse periodo, os 50 alunos do 1° e 3° Ano do Ensino Médio receberam
0 questionéario digital em seus e-mails institucionais por meio do envio do link de
acesso gerado pelo Google Formulérios. As perguntas contidas no questionario estao
disponiveis no ANEXO 11 deste trabalho e podem ser acessadas, também, pelo link a
seqguir:
https://docs.google.com/forms/d/e/1 FAIpQLS{GO8wojtdrtGjbY 8Rtavuc7D1k5KgWb
aziOLZRk3ilUur-kg/viewform?usp=sf link.

Ao analisar as respostas obtidas, percebe-se que os alunos entrevistados
acreditam que os conhecimentos relacionados a Educag¢ao Financeira sdo relevantes
para o cotidiano deles. Essa percepcao ¢ evidenciada ao examinar o resultado da
primeira questao, na qual foram questionados sobre a importadncia de possuir
conhecimentos prévios em Educa¢ao Financeira para suas vidas futuras. Todos os 50
alunos entrevistados, representando 100%, afirmaram que esses conhecimentos sdo

relevantes para o seu dia a dia — conforme ilustrado na Figura 2.

Figura 2 — Resultados do questionario — Questéo 1.

1. Vocé acredita que ter conhecimentos prévios em educagao financeira é importante para sua vida

futura?
50 respostas

@ a) Sim, é crucial para tomar decisdes
financeiras cotidianas.

@ b) Talvez, ndo tenho certeza da sua
relevancia.

c) Nao acho que faga diferenga.

Fonte: Elaborado pelo autor.


https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfG08wojtdrtGjbY8Rtavuc7D1k5KgWbaziOLZRk3iIUur-kg/viewform?usp=sf_link
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfG08wojtdrtGjbY8Rtavuc7D1k5KgWbaziOLZRk3iIUur-kg/viewform?usp=sf_link
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Nunes (2022), em sua pesquisa, ao abordar uma pergunta semelhante, identifica
um resultado congruente, uma vez que todos os alunos entrevistados também
consideravam a Educac¢ao Financeira como um conceito importante em suas vidas. A
autora complementa, ainda, que “acreditamos que esse resultado nao iria variar muito
independente do espaco amostral considerado, uma vez que a tematica tem sido muito
valorizada pelos jovens atualmente” (NUNES, 2022, p. 117).

Assim, torna-se evidente que mesmo os alunos que nao cursam a disciplina de
Educac¢ao Financeira compreendem a sua relevancia na tomada de decisdes cotidianas.
Além disso, mesmo considerando a faixa etaria média de 15 a 18 anos, em que nem
todos possuem uma vida financeira totalmente ativa, a maioria dos alunos entrevistados
(cerca de 56%) afirmou, na questao 2, que se depara frequentemente com situagoes
onde ¢ possivel aplicar os conhecimentos abordados na educagao financeira. Apenas
6% deles afirmaram nao se recordar de nenhuma situacao — conforme apresentado na

Figura 3.

Figura 3 — Resultados do questionario — Questéo 2.
2. Vocé ja se deparou com situagoes em que teria sido benéfico entender mais sobre questoes

financeiras, como orgamento, parcelamentos, poupanca e investimento?
50 respostas

@ a) Sim, frequentemente.
@ b) Algumas vezes.

c) Nao me recordo de nenhuma
situag&o.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Negri (2010), ciente dessa realidade, completa que:

Tais jovens sdo trabalhadores, recebem saldrios e, muitas vezes, ndo conseguem
equilibrar o desejo de consumir com o produto de seu trabalho. Sofrem por ndo terem
uma Educagdo Financeira. Muitos trabalham para auxiliar a familia e outros para
comprar roupas, t€nis, produtos eletrdnicos, diversdo, etc (NEGRI, 2010, p. 15).

Nesse sentido, € perceptivel que agdes como o planejamento financeiro € o
consumo consciente ja podem ser aplicadas nas vidas desses adolescentes, visto que,
apesar de jovens, boa parte deles possuem contas em bancos, cartdes bancarios, ou,

pelo menos, tém acesso a cartdes de seus responsaveis.
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Assim, ¢ de suma importancia que, ainda nessa idade, eles comecem a planejar
sua vida financeira, fugindo do consumismo exacerbado, frequentemente influenciado
pela midia e pelas redes sociais, conforme aponta Negri (2010).

Além disso, em alguns casos, sob o aprendizado financeiro, eles podem contribuir
para auxiliar seus responsaveis na organizacao do planejamento familiar, na elaboracao
de planilhas de gastos, na realizacdo de projecdes orgamentérias e na criagdo de uma
reserva de emergéncia, entre outras iniciativas. Conforme aponta Silva e Powell (2013,
p- 13), um dos objetivos da Educag¢do Financeira Escolar ¢ ‘“desenvolver uma
metodologia de planejamento, administracdo e investimento de suas finangas através
da tomada de decisdes fundamentadas matematicamente em sua vida pessoal ¢ no
auxilio ao seu nucleo familiar”.

Em consonancia com a pergunta anterior, na questdo 3, cerca de 16% dos
estudantes afirmaram que suas familias ndo possuem nenhum tipo de planejamento ou
controle financeiro, culminando, assim, em uma vida financeira instavel — conforme

visto na Figura 4.

Figura 4 — Resultados do questionario — Questdo 3.

3. Vocé considera que os integrantes de sua familia conhecem e aplicam conceitos da educagéo
financeira, como investimentos futuros, controle de gastos, tendo um consumo consciente?

50 respostas

® =) Sim, eles usam constantemente em
seu cotidiano e possuem uma vida
financeira estavel.

@ 2) Aplicam em alguns momentos e
possuem uma vida financeira
razoavelmente estavel.

c) Nao aplicam, visto que possuem uma
vida financeira instavel e sem
planejamento.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Apenas 26% dos estudantes entrevistados afirmam que, em seu ambiente familiar,
sao praticados conceitos da educacdo financeira. Nesse sentido, Teixeira (2015) aponta
que os calculos financeiros sdo imprescindiveis no processo de tomada de decisdo e na
gestdo financeira das familias e pessoas. O autor completa que o desconhecimento
desses conceitos pode levar a grandes perdas financeiras.

Sob essa perspectiva, os entrevistados afirmaram, na questao 4, com

unanimidade, que a educagao financeira ¢ uma ferramenta essencial para a gestao de
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gastos de uma familia, independentemente de sua renda — conforme apresentado na

Figura 5.

Figura 5 — Resultados do questionario — Questéo 4.

4. Vocé considera que a educagao financeira é uma ferramenta fundamental para a gestdo dos
gastos de uma familia, independente de sua renda?

50 respostas

@ 2) Sim, acredito que ela é fundamental
na gestéo familiar.

@ b) Talvez, mas n&o acredito que seja
fundamental.

@ c) N&o, acredito que ela ndo é
importante.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Savoia, Saito e Santana (2007), completam essa ideia ao afirmarem que a
educacao financeira ¢ fundamental na sociedade brasileira contemporanea, visto que
influencia diretamente as decisdes econdmicas dos individuos e das familias.

Ademais, em relacdo a aplicacdo da educacdo financeira nas escolas, cerca de
94% dos entrevistados afirmaram — conforme ilustrado na Figura 6 — que as habilidades
aprimoradas nesse conteudo tendem a melhorar a capacidade de fazer escolhas
financeiras inteligentes, como avaliar certos tipos de investimentos e financiamentos,

além de identificar golpes e fraudes financeiras.

Figura 6 — Resultados do questionario — Questao 6.
6. Como vocé acredita que a educagao financeira nas escolas poderia impactar suas escolhas de

consumo e planejamento financeiro no futuro?
50 respostas

@ a) Melhoraria minha capacidade de
fazer escolhas financeiras inteligentes.

@ b) Poderia ajudar um pouco, mas nao

sei exatamente como.
A @ c) Nao vejo como isso faria diferenca.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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O resultado dessa questdo se encontra em conformidade com Silva e Powell
(2013), posto que, segundo os autores, dentre os objetivos da educacgdo financeira
escolar, tem-se:

Aprender a utilizar os conhecimentos de matematica (escolar e financeira) para
fundamentar a tomada de decisdes em questbes financeiras e desenvolver um
pensamento analitico sobre questdes financeiras, isto €, um pensamento que permita

avaliar oportunidades, riscos e as armadilhas em questdes financeiras (SILVA E
POWELL, 2013, p. 13).

Além disso, na questdo 7, cerca de 92% dos alunos concordam que aprender sobre
educacdo financeira pode reduzir a possibilidade de endividamento excessivo das

familias — conforme pode ser visto na Figura 7.

Figura 7 — Resultados do questionario — Questéo 7.
7. Segundo matéria publicada no site da Serasa, a especialista em Finangas, Mariana Furlan, cita
que atualmente: “A cada 10 familias brasileiras, 8 ...ssibilidade de endividamento excessivo no futuro?

50 respostas

® =) Sim, certamente.
@ b) Talvez, em certa medida.

c) Nao acredito que tenha impacto
nisso.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Mundy (2008) concorda com essa perspectiva, destacando que o proposito da
educacao financeira ¢ capacitar as pessoas a administrar eficientemente suas finangas
ao longo da vida, englobando atitudes, comportamentos, conhecimentos e habilidades
de gestao. O autor complementa que “a menos que aqueles que recebem educacdo
financeira se comportem, posteriormente, de uma forma financeiramente capaz, a
educacao financeira ndo conseguiu alcangar sua finalidade” (MUNDY, 2008, P.74).

Sobre a educacdo financeira nas familias, Prado (2018, p.2) cita que “com o
orcamento equilibrado, as familias brasileiras podem almejar e planejar os objetivos
de curto e longo prazo, seja um carro, uma viagem ou uma casa propria.

Ainda em relacdo a educagao financeira escolar, na questao 8, cerca de 82% dos
estudantes acreditam que o ensino da educacado financeira nas escolas contribui para
formar cidadaos mais responsaveis em relacdo ao uso do dinheiro — conforme

apresentado na Figura 8.
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Figura 8 — Resultados do questionario — Questdo 8.
8. Na sua opiniao, a educagéo financeira nas escolas poderia ajudar a formar cidaddos mais
responsaveis economicamente?

50 respostas

® 2) Sim, forneceria ferramentas para lidar
melhor com o dinheiro.

@ b) Em parte, mas a responsabilidade
também depende de cada um.
c) N&o vejo relagéo entre educagdo
financeira e responsabilidade cidada.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Sobre isso, a OCDE (2015) recomenda que “a educacéo financeira deve comecar
na escola. As pessoas devem ser educadas sobre questdes financeiras o mais cedo
possivel em suas vidas”. Negri (2010, p. 16) complementa essa visdo ao apontar que
“€ na adolescéncia que encontramos o cenario ideal para novos conhecimentos em
relacdo a construgao financeira e econdmica de um adulto”.

Na questdo 9, concedeu-se a oportunidade aos entrevistados de expressarem se,
em sua perspectiva, o ensino de educacdo financeira poderia contribuir para uma
sociedade com cidaddos mais conscientes financeiramente. A maioria dos alunos
afirmou que sim, associando a educa¢do financeira a uma gestdo mais eficiente do
dinheiro, destacando sua aplicagdo no or¢camento familiar € nos investimentos, como

evidenciado nas trés respostas a seguir:

Resposta 1: “Sim, entender sobre a consciéncia financeira é importante para
qualquer familia ao planejar, investir, poupar despesas desnecessdrias, e isso ajuda

i3]

no desenvolvimento economico de todos.

Resposta 2: “Sim. Uma vez que temos acesso a uma educag¢do financeira
adequada, problemas financeiros como dividas, sdo evitados. Uma familia que é ciente
sobre como funcionam parcelamentos, empréstimos e investimentos, tem uma grande

b2}

chance de permanecer estavel financeiramente.

Resposta 3: “Sim! Como venho aprendendo na eletiva de educac¢do financeira,

sem duvidas esses conhecimentos podem nos levar a ter uma vida econémica mais
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estavel, buscando investimentos seguros, nos ajudando a organizar as finangas e nos

b2}

alertando de cair em golpes de piramides e em fraldes.

No que se refere a aplicagdo da educagao financeira, as respostas mencionadas
refletem opinides alinhadas as expectativas da OCDE (2004). Isso porque a educagao
financeira € considerada crucial para capacitar os consumidores a elaborar e gerenciar
seus or¢amentos, economizar € investir, além de prevenir que se tornem vitimas de
fraudes (OCDE, 2004). Silva e Powell (2013) acrescentam que um dos objetivos da
educacao financeira escolar é proporcionar uma compreensdo das nog¢des basicas de
finangas e economia, permitindo que os alunos desenvolvam uma leitura critica das
informagdes financeiras presentes na sociedade.

Teixeira (2015, p. 13), em conformidade com as respostas obtidas, afirma que
“por meio da educagao financeira ¢ possivel formar cidaddos conscientes e mais
preparados para participarem do desenvolvimento econdmico e social do pais™.

Para os 25 alunos matriculados na disciplina eletiva de educac¢ao financeira,
foram incluidas duas perguntas adicionais que exploram a avalia¢do deles em relacao
aos conteudos ministrados na disciplina e a satisfagao geral.

Na primeira pergunta, que ¢ de multipla escolha, os alunos foram questionados
sobre como as aulas de educacdo financeira influenciaram sua compreensao sobre
questdes financeiras do cotidiano. Dezenove alunos indicaram que tiveram impactos
positivos e se sentem mais motivados, enquanto os outros seis alunos afirmaram que
as aulas os ajudaram a compreender, mas ainda ndo se sentem seguros para aplicar os
conhecimentos.

Na segunda pergunta, os estudantes foram convidados a descrever como as aulas
de educacao financeira tém impactado suas vidas. Algumas respostas mencionaram o
consumo consciente, enquanto a maioria enfatizou o entendimento sobre
investimentos, entre outras premissas — como pode ser observado nas respostas a

seguir:

Resposta 1: “Até agora, tem me ajudado bastante. Eu comecei a tomar decisoes
relacionadas as finangas quando me deparei com elas e, desde que comecei a fazer o
curso, eu entendi melhor varios aspectos cotidianos no meu servigo (trabalho em um

escritorio num posto de gasolina).
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Resposta 2: “Eu acho que as aulas de educagado financeira tém me dado uma
visdo mais ampla de como o mercado nacional e internacional funcionam e me
orientado a ter mais consciéncia na hora de consumir. Alem disso, com essas aulas,

também tenho uma no¢do de como investir e quais as melhores op¢oes para isso. ”’

Resposta 3: “Sem duvidas, as aulas de educagdo financeira abriram minha
mente para entender como funciona a economia e o ato de empreender. As aulas tém
me proporcionado a oportunidade de acompanhar investimentos em tempo real, que o

professor realiza conosco. ”

Resposta 4: “Comecei a observar como posso controlar meus gastos sem
comprometer toda a renda do més e, assim, consegui fazer sobrar algum dinheiro.
Acredito que futuramente terei uma situagdo financeira mais estavel e que poderei ter

E2}

mais qualidade de vida.

Resposta 5: “A educacgdo financeira ndo é somente sobre investir na bolsa,
criptomoedas etc. E sobre o desenvolvimento da sua mentalidade financeira com
relagdo as despesas e sobre como o mundo das finan¢as funciona. A aula de educagdo
financeira me auxiliou a conhecer sobre o dinheiro e come¢ar a formar minha

i3]

mentalidade sobre o assunto.

Todas as respostas estio em conformidade com o que ¢ apontado por Negri
(2010), visto que os conteudos de Educacdo Financeira no Ensino Médio visam
contribuir para capacitar os jovens a entender o mundo em que vivem, tornando-os
mais criticos ao assistir a um noticidrio, ao ingressar no mundo do trabalho, ao
consumir, ao cobrar seus direitos e analisar seus deveres.

Sobre o consumo consciente, as respostas apresentadas alcangcam, também, o
objetivo elencado por Silva e Powell (2013, p. 12) para um aluno educado
financeiramente, visto que “frente a uma demanda de consumo ou de alguma questao
financeira a ser resolvida, o estudante analisa e avalia a situacdo de maneira
fundamentada, orientando sua tomada de decisdo valendo-se de conhecimentos de

financgas, economia e matematica".
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Algumas das respostas demonstram, ainda, a pratica de algumas habilidades da
BNCC. Dentre essas habilidades, pode-se destacar, sobretudo, a EM13MAT203 e a
EM13MAT404, as quais enunciam:

e (EM13MAT203) Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execucgao e na
analise de acdes envolvendo a utilizacéo de aplicativos e a criacdo de planilhas (para
o controle de orgcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e
compostos, entre outros), para tomar decisoes;

e (EM13MAT404) Analisar funcbes definidas por uma ou mais sentengas (tabela do
Imposto de Renda, contas de luz, &gua, gas etc.), em suas representacdes algébrica
e grafica, identificando dominios de validade, imagem, crescimento e
decrescimento, e convertendo essas representagées de uma para outra, com ou sem

apoio de tecnologias digitais.

Em linhas gerais, por meio dessa pesquisa investigativa, torna-se evidente que 0s
alunos do ensino médio dessa escola reconhecem a importancia do ensino de educacédo
financeira como uma disciplina fundamental para sua formacdo como cidad&os.
Independentemente de sua renda ou ocupacdo, os conhecimentos adquiridos nessa

disciplina sdo percebidos como aplicaveis por qualquer pessoa.

5.2 Aplicacdo do Estratégia Financeira

De acordo com o cronograma das aulas da disciplina de educacdo financeira, o
jogo Estratégia Financeira foi aplicado em duas ocasides: a primeira ocorreu em 17 de
outubro de 2023; a segunda, em 24 de outubro de 2023. No primeiro dia de aplicacio,
cada estudante recebeu sua Carteira de Investimentos, conforme detalhado no ANEXO
II1, na qual estdo disponiveis cinco tipos de investimentos, apresentando rendimentos
e riscos diversificados. Esses investimentos compreendem a poupanga, o CDB, os
fundos imobiliarios, as agdes e as criptomoedas.

Nesse momento, foram explicadas as regras do jogo, incluindo o procedimento
para preencher a Carteira de Investimentos a cada rodada. Antes do inicio do jogo, os
alunos realizaram uma votag¢ao para decidir que o jogo seria disputado na Classe Baixa,
o que significa que cada aluno receberia R$ 3.600,00 a cada rodada para distribuir em

sua Carteira de Investimentos. Além disso, os alunos receberam as tabelas de
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rendimentos de cada ativo, conforme apresentado no ANEXO IV e nas tabelas 5, 6 ¢
7.

Dessa forma, com todos compreendendo o funcionamento e as regras, o jogo foi
iniciado. Os alunos participaram com entusiasmo ¢ de maneira competitiva, alocando
o capital em suas carteiras de acordo com suas caracteristicas pessoais € emocionais.

Segundo Grando (2000), a insercdo de jogos em situagdes de ensino da
matematica justifica-se pelo fato de ser uma atividade ludica que envolve o interesse,
o desejo e a competicdo, motivando o jogador a conhecer e superar seus limites,
adquirindo confianga e coragem na busca pela vitoria.

Foi perceptivel que, em poucas rodadas, boa parte dos jogadores deixaram de
investir na poupanca, o que ja era esperado, visto que a poupanca apresentou
rendimento de apenas 8% ao ano, enquanto o CDB, com a mesma seguranga, rendia
13% ao ano. Essa discrepancia foi criada no jogo para que os alunos percebessem que
deixar o dinheiro na poupanca, no cenario atual, nem sempre ¢ uma boa escolha de
investimento, conforme salienta Ponaht (2015, p. 52): “a maior desvantagem da
caderneta de poupanga € a baixa rentabilidade real ja que nao ¢ levado em consideragao
o efeito da inflagdo sobre sua remuneracdo”. Nesse sentido, existem outras opgodes de
investimentos em renda fixa que oferecem rendimentos maiores com a mesma
seguranca proporcionada pela caderneta de poupanca.

No entanto, apesar de oferecer retornos menores em comparagao com o CDB,
alguns alunos optaram por investir parte de suas economias na caderneta de poupanga
até as ultimas rodadas do jogo. Isso pode ser compreendido pela familiaridade dos
alunos com essa modalidade, uma vez que, de acordo com Ponaht (2015), a caderneta
de poupanca ainda ¢ a forma mais comum de investimento financeiro no Brasil.

Rambo (2014, p. 26) acrescenta que “ha uma tendéncia de preferir investimentos
sobre os quais ja se ouviu falar, por serem familiares”. No entanto, o autor ressalta que
o fato de um investimento ser conhecido ndo garante retornos financeiros mais

elevados.
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Ao longo do jogo, os alunos foram encorajados a compartilhar suas opinides
sobre investimentos, mas cada um preenchia sua carteira de forma individual,
assumindo plena responsabilidade por suas escolhas. Esse senso de responsabilidade
leva os participantes a desenvolver uma das caracteristicas de um estudante
financeiramente educado, que, segundo Silva e Powell (2013, p. 12), ¢ a capacidade de
"operar segundo um planejamento financeiro ¢ uma metodologia de gestao financeira
para orientar suas agdes (de consumo, de investimento...) e a tomada de decisdes
financeiras a curto, médio e longo prazo".

Gomes (2020, p. 10) complementa ao enfatizar que “o homem, desde cedo, em
sua infancia, lida com o dinheiro e deverad ser capaz de administra-lo em toda sua
trajetoria de vida. Saber, portanto, como administrar e investir o dinheiro ¢ essencial
para uma vida financeira de maior qualidade”.

Para facilitar os calculos e otimizar o tempo nas operagdes percentuais sobre o
capital investido em cada categoria, sugeriu-se que os alunos utilizassem calculadoras
e que sempre arredondassem os centavos obtidos para a unidade de real mais proxima.
Dessa forma, eles aplicavam algumas das habilidades elencadas pela BNCC,
especialmente a EM13MAT404, conforme descrito na tabela 4.

Assim, ap6s a alocagao do capital, em cada rodada, para determinar o rendimento
dos investimentos de renda varidvel, o professor lancava o dado de seis faces, seguindo
os critérios apresentados no ANEXO IV. Vale ressaltar que o langamento do dado era
sempre um momento de grande tensao para os jogadores, especialmente para aqueles
que adotaram um perfil mais arrojado, investindo quantias significativas em
criptomoedas e agdes, visto que, devido a volatilidade desses ativos, isso poderia
resultar em grandes lucros ou grandes perdas.

No primeiro dia de aplicagao (17 de outubro de 2023), constatou-se que a maioria
dos alunos diversificou suas escolhas, buscando investir em todas as opg¢des ao longo
das rodadas e at¢ mesmo variando seu perfil de investidor de uma rodada para outra.
Para exemplificar essa situagcao, apresenta-se, na Figura 10, a Carteira de Investimentos

de um aluno.
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Figura 9 — Carteira de investimentos preenchida I.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Ao analisar a carteira de investimentos desse aluno, nota-se que ele adota varias
estratégias ao longo do jogo, alterando seu perfil de investidor. Nas primeiras rodadas,
por exemplo, adota uma abordagem agressiva, alocando cerca de 80% de seu capital
em renda variavel. Por outro lado, nas rodadas 5 e 6, assume um perfil moderado,
conforme descrito por de Almeida e Cunha (2017), onde o investidor prioriza a
seguranga, mas busca retornos mais elevados com uma parte menor de seu capital. Em
contrapartida, nas ultimas rodadas, o aluno opta por uma abordagem conservadora,
preservando seu capital e evitando riscos.

Ao ser questionado sobre o motivo dessa estratégia, o aluno explica que ja havia
acumulado um bom capital nas primeiras rodadas, estando a frente de seus colegas
proximos. Portanto, ele escolhe assumir um pertfil mais conservador para preservar essa
vantagem conquistada.

Ao discutir essa questdo com os alunos, percebe-se que eles demonstram
habilidade na interpretacdo e tomada de decisdes financeiras. Isso sugere que a
Educacao Financeira esta sendo efetivamente desenvolvida, conforme destacado pela

OCDE (2005) e por Silva e Powell (2013).
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Por outro lado, também foram analisadas carteiras que seguiram trajetorias
distintas, comeg¢ando com um perfil moderado. Entretanto, ao se aproximarem das
ultimas rodadas, os alunos optavam por um perfil agressivo, arriscando todo o seu
capital em criptomoedas e agdes em busca de rendimentos superiores. Esse
comportamento esta de acordo com o que Rambo (2014) destaca, afirmando que diante
das opg¢des de investimento, o investidor escolhe aquela que mais o satisfaz,
considerando se ela corresponde as suas expectativas de risco e retorno.

Ainda no primeiro dia de aplicacdo do jogo, um dos jogadores se destacou por
manter o mesmo perfil de investidor durante todo o jogo. Aproveitando a taxa fixa de
13% ao ano do CDB, o jogador adotou um perfil conservador, mantendo todo o seu
capital investido exclusivamente nesse tipo de ativo ao longo das 8 rodadas do jogo —

conforme ilustrado na figura 11:

Figura 10 — Carteira de investimentos preenchida II.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Para ilustrar esse feito, considerando que cada jogador recebia R$ 3.600,00 a cada

rodada, ao término das 8 rodadas, todos tinham investido um total de R$ 28.800,00.
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Nesse contexto, ao escolher investir exclusivamente no CDB com uma taxa de 13% ao
ano, o jogador encerrou a 8* rodada com aproximadamente R$ 51.933,00, refletindo
um aumento no capital de cerca de 80,3%. Essa experiéncia permitiu explorar com os

alunos a habilidade EM13MAT303 da BNCC, a qual aborda:

Interpretar ¢ comparar situagdes que envolvam juros simples com as que
envolvem juros compostos, por meio de representagdes graficas ou analise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso
(BRASIL, 2018, p. 563).

Seguindo essa estratégia de investimentos, ao término do jogo, o aluno em
questdo, o qual manteve um perfil conservador, conquistou o 4° lugar entre os 21
participantes.

Em periodos de Taxa SELIC elevada, como apontado por Rambo (2014), os
investimentos em renda fixa sdo favorecidos. Este cendrio foi observado durante a
aplicacao do jogo, uma vez que uma taxa de rendimento de 13% ao ano ¢ considerada
elevada para um Certificado de Dep6sito Bancério (CDB). E relevante ressaltar que,
na época da criagao do jogo, alguns bancos de fato ofereciam essa taxa, impulsionados
pelo aumento da Taxa SELIC.

E interessante notar que, na maioria dos casos, os alunos que assumiram um perfil
agressivo, investindo predominantemente em criptomoedas, a¢des e fundos
imobiliarios, experimentaram ganhos consideraveis, porém, também enfrentaram
quedas percentuais significativas. Como resultado, no ranking final, a maioria desses
alunos acabaram obtendo um desempenho inferior quando comparada a abordagem
conservadora adotada pelo jogador mencionado anteriormente (figura 11).

No segundo dia de aplicagdo, em 24 de outubro de 2023, para aumentar a
realidade do jogo, foi decidido que a Taxa Selic teria um valor variavel, a ser escolhido
pelo Presidente (o professor). Essa mudanca afetaria o rendimento do Certificado de
Deposito Bancéario (CDB) e da poupanga. O valor seria revelado no inicio de cada
rodada, antes de os jogadores realizarem suas aplicagdes. Isso permitiria que eles
fizessem escolhas informadas, levando em consideracao a rentabilidade da renda fixa.

Além disso, essa alteragdo foi implementada considerando que, como o jogo
simula uma aplicacdo financeira ao longo de 8 anos, € natural que a taxa de juros basica
do pais se altere devido a influéncias como a inflagdo, o Produto Interno Bruto (PIB) e
outros indicadores conforme enfatiza o Banco Central (2023).

Em consonéncia com essa 6tica, a BNCC (BRASIL, 2018) sugere que sejam
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discutidos na Educacdo Basica assuntos como taxas de juros, inflagdo, aplicacdes
financeiras, a rentabilidade e liquidez de um investimento e impostos.

Nesse segundo dia de aplicacdo, os alunos escolheram disputar o Estratégia
Financeira no nivel Classe Alta, o que significava que cada aluno receberia R$
96.000,00 a cada rodada para distribuir em sua Carteira de Investimentos. Novamente,
os alunos receberam as tabelas de rendimentos dos ativos de renda variavel conforme
apresentado no ANEXO IV.

Apesar de os percentuais de variacdo dos investimentos serem 0S mesmos em
todos os niveis, 0s participantes notaram que, ao competir no nivel Classe Alta, onde
recebiam um montante mais significativo para investir, seus capitais apresentaram uma
variagcdo mais intensa. Na Figura 12, é possivel observar uma das Carteiras de

investimentos de um jogador que disputava o jogo no nivel referido.

Figura 11 — Carteira de investimentos preenchida IllI.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Nessa carteira de investimentos, ¢ evidente que, a medida que a Taxa Selic

diminuiu sua rentabilidade, o estudante percebeu que a renda fixa ja nao era tao
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interessante quanto antes e concentrou boa parte do seu capital em renda variavel,
tornando seu perfil de investidor mais agressivo.

Essa situagao proporcionou uma oportunidade para revisar com os alunos alguns
dos fatores que contribuem para a redugao dos rendimentos na renda fixa. Conforme
destacado pelo Banco Central (2023), varios elementos influenciam a Taxa Selic e, por
conseguinte, afetam a renda fixa, como a diminui¢do da inflagdo, o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) e outros.

Ao término da aplicacao do Estratégia Financeira, os alunos elogiaram a dinamica
do jogo e expressaram o desejo de participar mais vezes. Eles destacaram que, por
meio do jogo, puderam vivenciar a pressdo de tomar decisdes como investidores,
experimentando ao mesmo tempo a satisfacdo de realizar investimentos bem-
sucedidos.

Finalmente, um dos alunos sugeriu a implementacdo de uma série de cartas de
"sorte ou azar" no jogo, onde os jogadores escolheriam uma carta a cada rodada,
representando eventos inesperados que afetariam seus investimentos, naquela rodada,
podendo resultar em ganhos ou perdas de capital devido a imprevistos. A ideia foi
considerada muito interessante, pois acredita-se que isso adicionara mais realismo ao
jogo, refletindo a ocorréncia comum de imprevistos em suas vidas didrias. A sugestao

esta planejada para ser incorporada em oportunidades futuras.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

Educag¢do Financeira sempre foi importante aos consumidores, para auxilia-
los a orgar e gerir a sua renda, a poupar ¢ investir, € a evitar que se tornem
vitimas de fraudes. No entanto, sua crescente relevancia nos ultimos anos vem
ocorrendo em decorréncia do desenvolvimento dos mercados financeiros e das
mudangas demograficas, economicas e politicas (OCDE, 2004, p. 223).

Dada a importancia da Educacdo Financeira para a sociedade, este trabalho
emergiu, segundo o entendimento do autor, embasado na relevancia de inserir nas
instituicdes de Educagao Basica discussdes sobre questdes relacionadas a Educacao
Financeira e investimentos, de acordo com as orientagdes da BNCC (BRASIL, 2018)
e da ENEF (BRASIL, 2011b).

O proposito do trabalho foi apresentar o jogo "Estratégia Financeira™ como uma
possivel atividade pratica, que simula investimentos financeiros de maneira
simplificada, e investigar se tal jogo contribui para a educacdo financeira dos
estudantes do Ensino Meédio. Nesse contexto, os estudos foram orientados na
perspectiva da Educacdo Financeira Escolar, conforme proposto por Silva e Powell
(2013).

Também buscou-se compreender, por meio de uma pesquisa qualitativa, a
importancia da Educacédo Financeira e sua aplicacdo nas escolas na perspectiva dos
estudantes. Analisou-se, ainda, como a educacdo financeira interfere em seus
cotidianos.

Quanto a implementacdo de jogos relacionados a educacdo financeira e
investimentos, foi possivel observar uma falta de pesquisas e atividades especificas
propostas para o ambiente escolar que abordem conceitos e praticas relacionados a essa
tematica. Além disso, as pesquisas identificadas abordam o tema apenas como uma
aplicacdo da matematica financeira, possivelmente devido a percep¢cdo de que esse
conceito permite uma abordagem mais técnica e matematica.

No entanto, acredita-se que a utilizagdo de jogos dedicados a educagéo financeira
e investimentos pode ser abordada de forma produtiva em sala de aula, seguindo as
diretrizes da BNCC. Nesse contexto, foi desenvolvido e implementado o jogo
"Estratégia Financeira” como uma possivel atividade préatica, visando apresentar aos
estudantes conceitos como renda fixa, renda varidvel e fundamentos bésicos de
investimentos.

Por meio da “Estratégia Financeira”, os estudantes foram introduzidos, de

maneira simplificada, as op¢des de investimentos, seus rendimentos e riscos. Durante
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as rodadas, foi possivel analisar o perfil de investidor dos alunos, que, em alguns casos,
se modificava em funcdo das circunstiancias e dos objetivos almejados. Isso
possibilitou que tomassem decisdes informadas sobre seus ativos, alcangando, assim,
em partes, os objetivos apontados por Silva e Powell (2013) e pela BNCC.

A maioria dos estudantes esteve presente em todos os encontros, e, de acordo com
o feedback recebido, o jogo “Estratégia Financeira” conseguiu despertar o interesse
deles pelo tema de investimentos financeiros. Além disso, foi possivel notar que os
estudantes estiveram engajados e participativos durante as atividades.

Embora os objetivos relacionados ao "Estratégia Financeira" tenham sido
atingidos, percebe-se a oportunidade de aprimora-lo, incorporando técnicas que o
tornem mais realista e dindmico. Além disso, vislumbra-se a possibilidade de utiliza-
lo como instrumento de estudo sobre como as circunstancias econdmicas apresentadas
tendem a impactar o perfil de investidor dos estudantes e suas estratégias.

No que diz respeito a pesquisa qualitativa realizada com os estudantes, observa-
se que ecles demonstram interesse pela educagao financeira, reconhecendo sua
relevancia tanto para o cotidiano quanto para o futuro. Além disso, de forma unanime,
os estudantes afirmaram considerar a educagao financeira como um conhecimento
fundamental para a gestao familiar, destacando a importancia do consumo consciente
e do planejamento or¢amentario.

Os resultados também destacaram um grande apoio por parte dos alunos a
inclusdo da educacao financeira no curriculo do Ensino Médio. Eles acreditam que o
ensino da educacdo financeira nas escolas pode melhorar a capacidade dos estudantes
de tomar decisdes financeiras inteligentes, avaliar investimentos e financiamentos,
identificar golpes financeiros e minimizar o endividamento excessivo. Essa conclusao
¢ fundamental para o fortalecimento da educag¢ao financeira nas institui¢des de ensino.

Por fim, a expectativa € que este trabalho ofereca uma possivel contribui¢ao para
a aplicagao de atividades praticas envolvendo a educac¢do financeira nas escolas,

adicionando experiéncias positivas para futuras pesquisas sobre o assunto.
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ANEXO | - Programacéo Curricular do itineréario eletivo.
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N J\ AN
NV
EXPOENTE

Exceléncia em educagdo

COLEGIO EXPOENTE
LOGICA E EDUCACAO FINANCEIRA

PROFESSOR: Inorazal Medeiros
Rodrigues Neto

ANO: 1° Ano E.M.

TEMPO: 2 h/aula

semanais

CONTEUDOS ABORDADOS NO ITINERARIO

1 ETAPA

Aula inaugural — Os beneficios da educagdo financeira.

1. MATEMATICA FINANCEIRA

o Porcentagem e suas propriedades.

o Aumentos e descontos sucessivos.

o Juros simples e suas aplicacdes.

o Juros compostos e suas aplicacdes.

o Gréafico: montante x tempo de ambas as aplicacdes.
o Introducdo a sistemas de amortizagéo.

2. CONCEITOS DA MACROECONOMIA BRASILEIRA

o Banco Central.
. Impostos.
o Inflacdo e suas consequéncias.

. Taxa SELIC.
= Objetivo geral.

= Consequéncias de uma taxa SELIC alta.

= Consequéncias de uma taxa SELIC baixa.

3. INVESTIMENTOS

2" ETAPA

o Investimentos de renda fixa e suas propriedades.

= Tipos de investimentos de renda fixa.




Investimentos de renda variavel e suas propriedades.

= Tipos de investimentos de renda variavel.
A importancia da diversificacdo nos investimentos.
Perfil de investidor
Criacdo de uma carteira de investimentos.

Debate sobre livros de finangas.

3" ETAPA
CONSUMO CONSCIENTE
Perigos do cartéo de crédito.
Quando usar crédito e quando usar o débito?
Consumismo e seus maleficios.
Minimalismo e suas consequéncias.
Consumo consciente e seus beneficios.
Planilha de gastos.

Excel.

4° ETAPA
EMPREENDEDORISMO
O que é empreender?
Caracteristicas de um empreendedor.
Empreendedorismo digital.
Marketing.
Empreendedores de sucesso.

Desafios enfrentados por pequenas empresas.

INTRODUCAO A LOGICA MATEMATICA

Premissas basicas da l6gica matematica e suas aplicages.

Conectivos logicos.

Argumentos ldgicos.
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ANEXO Il — Questionario aplicado aos alunos.

EDUCACAO FINANCEIRA - DISSERTACAO - UFOP

Bem-vindos ao Questionario sobre Educacio Financeira!

Prezados alunos, ¢ com grande entusiasmo que lhes damos as boas-vindas a esta pesquisa sobre
educagdo financeira. Esta pesquisa faz parte de uma dissertacdo de mestrado, do programa
PROFMAT, realizado na Universidade Federal de Ouro Preto, que busca entender como os
alunos do Ensino Médio enxergam a educagdo financeira em suas vidas. Suas respostas serao

valiosas para aprofundar o nosso conhecimento sobre este tema importante.

Objetivos da Pesquisa:

1. Compreender a perspectiva dos alunos do ensino fundamental em relagdo a educagao
financeira.

2. Identificar suas experiéncias e sentimentos em relacdo a questdes financeiras.

3. Coletar informagdes sobre como a educagdo financeira é percebida e aplicada em suas

vidas cotidianas.

Anonimato Garantido:
Queremos assegurar que suas respostas serdao totalmente andnimas e confidenciais. Nenhuma
informagdo que possa identifica-los sera divulgada ou compartilhada. Pedimos que respondam

com honestidade, visto que suas opinides sdo extremamente importantes para nos.

Instrucoes:
. Responder o questionario com sinceridade.
. Nao ha respostas certas ou erradas; estamos interessados em sua opinido pessoal.

Agradecemos antecipadamente por dedicarem um tempo para participar desta pesquisa. Seu
feedback ¢ fundamental para contribuir com o nosso trabalho.

Vamos comecar!

Atenciosamente,
Inorazal Medeiros Rodrigues Neto
Mestrando em Matematica - PROFMAT

Universidade Federal do Ouro Preto.
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1. Vocé acredita que ter conhecimentos prévios em educacao financeira ¢ importante para
sua vida futura?

a) Sim, ¢ crucial para tomar decisdes financeiras cotidianas.

b) Talvez, ndo tenho certeza da sua relevancia.

c¢) Nao acho que faga diferenca.

2. Vocé ja se deparou com situagdes em que teria sido benéfico entender mais sobre questdes
financeiras, como or¢amento, parcelamentos, poupanca e investimento?

a) Sim, frequentemente.

b) Algumas vezes.

¢) Nao me recordo de nenhuma situagao.

3. Vocé considera que os integrantes de sua familia conhecem e aplicam conceitos da
educagdo financeira, como investimentos futuros, controle de gastos, tendo um consumo
consciente?

a) Sim, eles usam constantemente em seu cotidiano e possuem uma vida financeira estavel.
a) Aplicam em alguns momentos e possuem uma vida financeira razoavelmente estavel.

¢) Nao aplicam, visto que possuem uma vida financeira instavel e sem planejamento.

4. Vocé considera que a educacao financeira ¢ uma ferramenta fundamental para a gestdo dos
gastos de uma familia, independentemente de sua renda?

a) Sim, acredito que ela ¢ fundamental na gestdo familiar.

b) Talvez, mas nao acredito que seja fundamental.

¢) Nao, acredito que ela ndo ¢ importante.

5. Vocé cursa ou ja cursou alguma disciplina ou curso que envolva educagdo financeira? Se
sim, onde?

a) Sim, na escola onde estudo.

b) Sim, em outros ambientes ndo escolares.

¢) Nao.

6. Como voce acredita que a educagdo financeira nas escolas poderia impactar suas
escolhas de consumo e planejamento financeiro no futuro?

a) Melhoraria minha capacidade de fazer escolhas financeiras inteligentes.
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b) Poderia ajudar um pouco, mas ndo sei exatamente como.

¢) Nao vejo como isso faria diferenca.

7. Segundo matéria publicada no site Serasa, Mariana Furlan, especialista em Financias, cita
que atualmente: “a cada 10 familias brasileiras, 8 tém dividas." Vocé acha que aprender sobre
educacao financeira poderia reduzir a possibilidade de endividamento excessivo no futuro?
a) Sim, certamente.

b) Talvez, em certa medida.

¢) Nao acredito que tenha impacto nisso.

8. Na sua opinido, a educacéo financeira nas escolas poderia ajudar a formar cidaddos mais
responsaveis economicamente?

a) Sim, forneceria ferramentas para lidar melhor com o dinheiro.

b) Em parte, mas a responsabilidade também depende de cada um.

¢) Nao vejo relagdo entre educagao financeira e responsabilidade cidada.

9. Na sua opinido, o ensino da educagdo financeira tem o poder de construir um pais com

cidadaos mais conscientes financeiramente? Comente.

QUESTIONARIO ADICIONAL (PARA ALUNOS QUE CURSAM A ELETIVA)
Esta segunda parte do questiondrio ¢ destinada para alunos que estdo cursando a eletiva de

matematica financeira. Caso vocé ndo se enquadre neste perfil favor responder: "Nao se aplica."”

10. Como a educagdo financeira nas aulas impactou a sua compreensdo sobre questdes
financeiras do dia a dia?

a) Muito positivamente, sinto-me bem informado.

b) De forma geral, mas ha areas em que ainda tenho duvidas.

c¢) Nao acho que tenha feito muita diferenca.

d) Nao se aplica.

11. Descreva como as aulas de matematica financeira tém impactado sua vida e como vocé

imagina que ela pode impactar seu futuro.
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ANEXO Il - Carteira de investimentos — Estratégia Financeira.

Carteira de investimentos

Rodadas Poupanga CcDB Fadion

imoblilarios Agoes Criptomoedas

Investimentos 1

Rendimentos 1

Montante 1

Investimentos 2

Rendimentos 2

Montante 2

Investimentos 3

Rendimentos 3

Montante 3

Investimentos ¢

Rendimentos 4

Montante 4

Investimentos 5

Rendimentos 5

Montante 5

Investimentos 6

Rendimentos 6

Montante 6

Investimentos 7

Rendimentos 7

Montante 7

Investimentos 8

Rendimentos 8

Montante 8




ANEXO IV — Tabela de rendimentos — Estratégia Financeira.

FUNDOS IMOBILIARIOS

NUmero obtido Rendimento NuUmero obtido Rendimento

1 - 10% 4 10%
2 -5% 5 15%
3 0% 6 20%
ACOES
Numero obtido Rendimento | Numero obtido Rendimento
- 25%
2 - 15% 5 20%
3 -5% 6 30%

NuUumero obtido | Rendimento  NuUmero obtido

CRIPTOMOEDAS

Rendimento

1 - 50% 4 20%
2 - 30% 5 30%
3 -20% 6 50%
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