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RESUMO

O objetivo deste trabalho é oferecer uma proposta de atividades de Educacao
Financeira para ser aplicada no final do Ensino Médio. Através da apresentacao
de pesquisas que evidenciam a necessidade de esclarecimento da populacao
em relacdo a conceitos de Educacdo Financeira, este trabalho aponta a
pertinéncia de se trabalhar alguns conceitos de Educagédo Financeira nos
ambientes escolares. A apresentacdo dos temas Inflagcdo, Taxa basica de Juros
(Selic), Planejamento Financeiro e Investimentos serd complementada pela
abordagem de situacdes-problemas reais, do cotidiano, atreladas a estes
topicos. Tais situagdes estdo vinculadas ao paradigma da Educacdo Matematica
Critica, de Ole Skovsmose. Com a aplicacdo da proposta, espera-se obter alunos
considerados alfabetizados financeiramente, criticos, conscientes e capazes de
fazerem escolhas financeiramente saudaveis.

Palavras-chaves: Educacéo Financeira. Matematica Financeira. Inflagéo, Selic,
Investimentos. Ensino Médio.






A PROPOSAL OF FINANCIAL EDUCATION ACTIVITIES IN HIGH SCHOOL
EDUCATION

ABSTRACT

The purpose of this study is to offer a proposal of Financial Education related
activities to be approached during High School. Through researches that
evidence the need to clarify people of Financial Education concepts, this study
shows the relevance of working with several Financial Education concepts in
school environments. Issues such as Inflation, Basic Interest Rate (Selic),
Financial Planning and Investments will be presented and complemented with
day-to-day actual problem situations linked to this topics. These situations are
connected with Ole Skovsmose’s “Educagdo Matematica Critica” paradigm. By
applying this proposal the expected outcome is financially literate students,
critical thinkers, conscious and capable of making healthy financial choices.

Keywords: Financial Education. Financial Mathematics. Inflation, Selic,
Investments. High School.
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1 INTRODUCAO

Alguns trabalhos recentes tém evidenciado os alunos tém dificuldade de
observar a aplicacdo da matemaética em situacdes reais. E o que aponta o
matematico e fisico Conrad Wolfram?, formado pela Universidade de Cambridge
e fundador da Computer Based Math, que afirma que “os estudantes acham que
€ uma matéria dificil e desinteressante” (WOLFRAM, 2017). Determinados
topicos podem ser dificeis para os alunos observarem no seu cotidiano e
aplicarem em situacdes reais atuais e/ou futuras (principalmente para os que néo
forem seguir estudos na area de matematica). Entretanto, no caso de outros
tépicos, os alunos tém facilidade de observar e vivenciar a sua utilizacao na vida

real, como no caso da Matematica Financeira.
Primon (2017), em sua dissertagéo, argumenta:

Certamente, da Matematica do Ensino Médio, a Financeira é a
que mais estd presente no cotidiano de todos. Entender de
inflagéo, porcentagem, compra parcelada, financiamento, taxas
de juros, descontos, capital, montante, localizar o dinheiro no
tempo, sédo exemplos de assuntos que despertam grande
interesse, e apropriar-se desses conceitos e procedimentos torna-
se cada vez mais indispensavel para o exercicio pleno da
cidadania. (PRIMON, 2017, p. 31)

O contedado conceitual de matematica financeira, quando abordado pelas
escolas, normalmente tem o0s seguintes objetivos: compreender as semelhancas
e diferencas entre juros simples e juros compostos; identificar lucro e prejuizo;
resolver problemas envolvendo célculo de aplicacdes financeiras; relacionar
calculo de juros simples e compostos a conceitos de progressdes aritméticas e
geométricas, funcdo de 1° grau, funcao exponencial e logaritmo. Estes objetivos

estdo ainda distantes do que se compreende ser a Educacéao Financeira.

A definicdo de Educacdo Financeira que utilizaremos nesta dissertacdo € da
Organizacéo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), que
consta no relatorio de um amplo estudo intitulado Projeto Educacéao Financeira,

1 Conrad Wolfram, fisico e matematico formado pela Universidade de Cambridge e fundador da
Computer Based Math endossa essa impresséao, afirmando que: “80% do que se aprende nas
aulas de matematica ndo serve para nada’. Matéria  disponivel em:
<https://brasil.elpais.com/brasil/2017/10/30/economia/1509378342 617037.html?id_externo_rs
oc=FB_BR_CM>. Acesso em: 18 mar. 2018.



https://brasil.elpais.com/brasil/2017/10/30/economia/1509378342_617037.html?id_externo_rsoc=FB_BR_CM
https://brasil.elpais.com/brasil/2017/10/30/economia/1509378342_617037.html?id_externo_rsoc=FB_BR_CM
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0 qual serviu de inspiracdo e parametro para organiza¢cdes nacionais, como o

Banco Central do Brasil (BCB) e a Estratégia Nacional de Educacéo Financeira

(ENEF), bem como para organizagbes internacionais, além de diversos

pesquisadores.

Educacdao financeira é o processo mediante o qual os individuos
e as sociedades melhoram a sua compreensao em relacdo aos
conceitos e produtos financeiros, de maneira que, com
informacdo, formacdo e orientacdo, possam desenvolver os
valores e as competéncias necessarios para se tornarem mais
conscientes das oportunidades e riscos neles envolvidos e, entéo,
poderem fazer escolhas bem informadas, saber onde procurar
ajuda e adotar outras acbes que melhorem o seu bem-estar.
Assim, podem contribuir de modo mais consistente para a
formacdo de individuos e sociedades responsaveis,
comprometidos com o futuro (OCDE, 2005, p.26).

Para a Estratégia Nacional de Educacgédo Financeira (ENEF):

[...] a Educacdo Financeira nas escolas se apresenta como uma
estratégia fundamental para ajudar as pessoas a realizar seus
sonhos individuais e coletivos. Discentes e docentes
financeiramente educados podem constituir-se em individuos
crescentemente autbnomos em relagéo a suas finangas e menos
suscetiveis a dividas descontroladas, fraudes e situacdes
comprometedoras que prejudiquem néo so6 sua prépria qualidade
de vida como a de outras pessoas (ENEF, 2010, p. 8).

Cré-se que o objetivo da escola é a formacédo de cidadaos, e a necessidade de

complementar o trabalho de matematica financeira com a educacéao financeira

estd em consonancia com Campos, Teixeira e Coutinho (2015).

Contudo, o ensino de contetdos de Matematica Financeira dentro
da disciplina de Matematica em si ndo basta para cumprir o papel
de formar cidadaos e promover a Educacao Financeira se ele ndo
for contextualizado em situagdes reais ou realisticas, proximas ao
cotidiano do educando. (CAMPOS, TEIXEIRA, COUTINHO, 2015,
p. 564)

E importante que o individuo saiba se planejar, orcar, gerir, poupar, consumir

conscientemente, investir, conhecer seus direitos e se proteger de possiveis

dolos. Para tanto, é preciso que conheca alguns indices (como inflagédo e Selic)

e produtos financeiros (como, por exemplo, cartdo de crédito, outras opc¢des de

investimentos como tesouro direto e previdéncia privada).
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Depois de conhecer alguns indices e produtos financeiros € importante analisar
a relacdo que existe entre eles, como eles se comportam no decorrer de um
determinado tempo e como estes produtos e indices interferem/afetam o
cotidiano das pessoas e seu planejamento financeiro.

Conceitos basicos de economia que extrapolam o conteddo escolar de
matematica financeira, como planejamento financeiro, orcamento, inflacdo, taxa
Selic, juros dos cartbes de créditos, tipos de investimentos, previdéncia privada,
aposentadoria publica, dentre outros, sdo assuntos que deveriam ser abordados
no ensino médio com a finalidade de preparar os alunos para serem cidadaos.

Os Parametros Curriculares Nacionais reforcam essa ideia e orientam:

O ensino da Matematica deve ser desenvolvido de tal maneira que
permita ao aluno compreender a realidade em que esta inserido,
desenvolver suas capacidades cognitivas e sua confianca para
enfrentar desafios, de modo a ampliar 0s recursos necessarios
para o exercicio de cidadania, ao longo do seu processo de
aprendizagem (BRASIL, 1998, p. 60).

Segundo Campos, Teixeira e Coutinho (2015), tanto a Lei de Diretrizes e Bases

da Educacéo como os Parametros Curriculares Nacionais,

[...]Joreconizam a educagdo para a cidadania, ou seja, a
preparacdo do aluno para uma vida ativa, reflexiva e critica na
qgual ele possa exercer seu papel de cidaddo consciente dos
problemas sociais, politicos, econdmicos [...] (CAMPOS,
TEIXEIRA, COUTINHO, 2015, p. 556)

Isto esta alinhado com a ideia de educacao financeira da Organizacdo para
Cooperacéo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE, 2005) e alinhado com o que
entende o Banco Central do Brasil acerca da educacédo financeira, a qual
“representa um meio de prover conhecimentos e informacdes sobre finangas
pessoais que podem contribuir para melhorar a qualidade de vida das pessoas
e de suas comunidades” (BCB, 2013).

Campos, Teixeira e Coutinho (2015) argumentam que a Educacao Financeira
pode ser um instrumento capaz de influenciar toda a economia, pois “a qualidade
das decisdes financeiras dos individuos influencia toda a economia” (CAMPOS,
et al., 2015, p.557).
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Segundo a pesquisa do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil) e da
Confederagdo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL), sobre o Indicador? de
Reserva Financeira, apenas 21% dos entrevistados guardaram dinheiro em
dezembro de 2017. Considerando os entrevistados que conseguiram poupar,
57% destes destinaram o0 recurso para a tradicional poupanca, 27% disseram
guardar o dinheiro em casa e 17% falaram que deixam o dinheiro na conta
corrente. Outras opcdes citadas, em geral mais rentaveis, s6 que pouco
utilizadas pelos poupadores foram os fundos de investimento com 9%, a
previdéncia privada com 8%, seguida pelo tesouro direto com 7%, CDBs com

5% e acdes com 5%.

Esta pesquisa aponta que as pessoas tém dificuldade em conseguir poupar, e
para 0s que conseguem poupar, nota-se o desconhecimento de como a Inflacao
interfere na vida e no poder de compra. Eles desconhecem o principio de
funcionamento dos juros compostos com o deslocamento de dinheiro no
decorrer do tempo, ndo utilizando os juros para beneficio préprio. Também é
possivel notar falta de conhecimento em relac&o a outros tipos de investimentos
tdo ou mais rentaveis e seguros como a poupanca, € que preservariam o poder

de compra, como o Tesouro Direto.

A falta de conhecimento de alguns produtos financeiros é apontada por
Kistemann (2011) em sua tese, que sinaliza que os individuos-consumidores
utilizam sem pleno conhecimento produtos como cheque especial e cartdo de
crédito, e no que se refere a decisdo de compra optam pelo valor das parcelas

em detrimento da analise dos juros cobrados.

Ao longo da dissertacéo, serdo apresentadas pesquisas recentes sobre o tema,
como a pesquisa mundial da Universidade de George Washington, que concluiu
gue 2 em cada 3 adultos do mundo sdo analfabetos financeiramente; a pesquisa

nacional da Confederacédo Nacional do Comercio de Bens, a qual adverte que

2 “Oindicador abrange 12 capitais das cinco regides brasileiras: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo
Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Recife, Salvador, Fortaleza, Brasilia, Goiania, Manaus e Belém.
Juntas, essas cidades somam aproximadamente 80% da populagéo residente nas capitais. A
amostra, de 800 casos, foi composta por pessoas com idade superior ou igual a 18 anos, de
ambos 0s sexos e de todas as classes sociais. A margem de erro € de 3,5 pontos percentuais a
uma margem de confianga de 95%.”. Fonte: SPC Brasil. Disponivel em:
<https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197>. Acesso em: 25 fev. 2018.



https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197
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em outubro de 2017, 62% das familias brasileira tinham dividas; e a pesquisa
nacional do SERASA que alerta que o numero de brasileiros endividados em
maio de 2017 atingiu o maior valor de todos os tempos (61 milhdes de pessoas)
e aponta que a segunda faixa de idade com maior niumero de inadimplentes é a
dos jovens de 18 a 25 anos. Estas pesquisam indicam a necessidade de abordar,

estudar, pesquisar, alertar, ensinar e orientar sobre o tema.

Isso é corroborado por Kistemann (2011), que pondera que ndo caberia somente
a familia, mas sim também a escola a corresponsabilidade de tratar de temas
relacionados a educacéo financeira no ambiente escolar e acredita-se que 0s
cenarios mundial e nacional reforcam essa necessidade de se trabalhar nos

ambientes escolares.

Portanto, acredita-se que se os futuros jovens de 18 a 25 anos souberem como
se comporta o dinheiro no decorrer do tempo, e se tiverem lucidez em relacéo
as taxas de juros que sao cobradas em determinadas dividas, tornando-se, em
suma, alfabetizados financeiramente poderao sair das estatisticas negativas em

relagdo ao endividamento e a inadimpléncia.

Esta futura geracédo, sendo orientada desde os ambientes escolares, poderia ter
uma melhor saude financeira que seus pais/avds, pois saberia orcar seus gastos,
consumir conscientemente, planejar futuras compras, investir, gerir seus ganhos,
preparar-se financeiramente para a velhice. E, ndo menos importante, nao iriam
contrair dividas e seriam capazes de dialogar sobre aplicacdes financeiras,

financiamentos, empreendedorismo e oportunidades de negécios.

Como consta nas dissertacdes de Nascimento (2015) e Trindade (2017) o livro
didatico é, geralmente, o Unico material de apoio dos professores. E, muitas
vezes, 0 topico Matematica Financeira € subaproveitado nos livros, pois a
abordagem se da por meio de uma mecaniza¢gdo, de memorizacéo e aplicacéo
de formulas, sem relacédo com situacdes reais do cotidiano atual ou futuro dos
alunos, o que acaba gerando desinteresse e ndo sendo efetivo na formacao do
cidaddo. Por isso, complementar o estudo de Matematica Financeira com
Educacao Financeira nas escolas seria de grande valia para formar cidadéaos

criticos, como propde a Lei de Diretrizes e Bases da Educacéo:
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[...] almeja criar ambientes que possam preparar e educar
cidadd@os criticos, atuantes e livres, que liberem energia em
atividades em grupo; no pensar e no fazer modernos, que sejam
guestionadores, que participem de uma educacdo mais humana
e fraterna com o emotivo e o artistico presente; enfim, que os
futuros cidadaos sejam atuantes e reflexivos em nossa sociedade
(LBD n. 9394/96, BRASIL, p. 15).

Formar cidadaos criticos, “aqueles capazes de analisar e buscar alternativas
para solucionar conflitos ou crises com os quais se depara” (SKOVSMOSE,
2008, apud PAIVA, et. al., 2011, p.1) 3, reflexivos e atuantes é a proposta de Ole
Skovsmose (2008) com a Educacao Matematica Critica, e este sera o referencial

tedrico desta dissertacao.

O publico-alvo deste trabalho séo professores de matematica que trabalham com

alunos do terceiro ano do ensino médio.

Esta dissertagdo nédo tem a finalidade de abolir os topicos estudados no curso
regular de matematica financeira, mas sim de retoma-los, complementando-os
com situacdes que possam contribuir com a educacédo financeira, abordando
assuntos como Inflagéo, Selic, investimentos e a relagdo entre estes, além de
trazer uma série de situacfes-problemas reais, contextualizadas, que ocorrem
no cotidiano (ou em situacdes futuras) e casos que necessitem de analise e

investigacdes, com a finalidade de formar cidadaos reflexivos e criticos.

Como bem ressaltaram Nascimento (2015) e Trindade (2017), em relacdo aos
livros didéaticos, ndo foi encontrada na literatura essa fusdo entre Matemética
Financeira e Educacdo Financeira tendo como referencial teérico a Educacéo
Matematica Critica de Ole Skovsmose (2000) e como propostas de referencial
metodoldgico: Resolucdo de Problemas, Modelagem e Tecnologia da
Informacao e Comunicacéo (TCI’s), sugeridas pelos autores Campos, Teixeira e

Coutinho (2015) para abordar os problemas.

Entende-se que inserir os problemas contextualizados de Educac¢éo Financeira
nas aulas de Matematica Financeira pode contribuir para a formacdo de um

individuo critico, pensante, questionador e apto a analisar as situacdes e tomar

8 O autor desta dissertacdo estd adotando a concepcdo de Skovsmose (2008) de individuo
critico: aquele capaz de analisar e buscar alternativas para solucionar conflitos ou crises com as
quais se depara.
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decisfes financeiras de forma consciente e responsavel, contribuindo para uma

melhor qualidade de vida das pessoas e de suas comunidades.

No decorrer desta dissertacdo, encontraremos no Capitulo 2 o objetivo principal
e 0 objetivo especifico. No capitulo 3, apresentaremos uma revisdo da
bibliografia que permeia o tépico de Educacao Financeira, a qual foi essencial

para a elaboracéo desta dissertacao.

No capitulo 4, sera apresentado o referencial tedrico de Ole Skovsmove (2008)
da Educacao Matematica Critica e os referenciais metodoldgicos sugeridos por
Campos, Teixeira e Coutinho (2015): Resolucdo de Problemas, Modelagem e o

uso de TIC’s, para abordarem os problemas.

O capitulo 5 desta dissertacdo trara o conceito de Educacdo Financeira que
utilizaremos durante o trabalho, bem como apresentara o cenario da Educacéo
Financeira no Brasil e no Mundo. No tocante a Educacao Financeira no mundo,
sera apresentada uma pesquisa mundial elaborada pela Universidade de
George Washington, dentre outras instituicdes, que entrevistou mais de 150 mil
pessoas em 143 paises sobre os seguintes topicos de Educacao Financeira:

diversificacao de risco, inflagcdo, habilidade numérica e juros compostos.

No que diz respeito a Educacdo Financeira no Brasil, serdo abordadas as
recentes pesquisas de instituicbes reconhecidas e conceituadas: Serasa e
Confederacdo Nacional do Comercio de Bens (CNC), com a finalidade de
mostrar a situacao das financas pessoais da populacao brasileira, detalhada por
idade, faixa de renda e tipo de dividas, indicando que é latente a necessidade de
se mudar o cenario apresentado pelas pesquisas, quica com a introducéo de
politicas de Estado que abordem, esclarecam e difundam a educacao financeira
no Brasil. Na segunda parte, serdo apresentadas as politicas de Estado, como a
criagdo da Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF) em 2010,
detalhando seus objetivos e propositos, e como esta influenciou na insercao do
tema na Base Nacional Comum Curricular (BNCC) homologada em dezembro
de 2017 para o ensino infantil e fundamental e que esta presente no documento

referente ao ensino médio, na segunda versao revisada de abril de 2016. Sera
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apresentada a forma como a BNCC aborda o tema tanto no ensino fundamental

guanto a proposta para o ensino medio.

No capitulo 6 sera apresentada uma compilacdo de termos, conceitos e formulas
utilizados no ensino de Matematica Financeira, sem a preocupacao de fornecer
uma demonstracdo tradicional e formal, pois além de deixar com um formato
mais acessivel e leitura mais fluida, o intuito deste capitulo é de fornecer
subsidios para a resolucao de problemas de situa¢des reais no capitulo seguinte.
Caso o professor que esteja lendo esta dissertacdo opte por demonstracdes
formais, com rigor matematico, recomendamos a consulta dos livros de

Matematica do Ensino Médio do Programa Nacional do Livro Didatico (PNLD).

Jé a criacao do capitulo 7 se deu por ndo encontrar na literatura nenhum material
como 0 que serd proposto, com apresentacdo teorica de alguns tdpicos
mesclada com problemas reais. Serdo apresentados e discutidos os indices
econdmicos Inflagdo e Selic mostrando a relevancia destes indices para a vida
das pessoas. Também serdo apresentadas opcoes de planejamentos
financeiros e seréo discutidas algumas opc¢des de investimentos que por vezes
as pessoas desconhecem. Em todos estes tOpicos constara uma selecdo de
problemas, de situacdes reais, que podera contribuir para a formacéo critica dos
discentes, capacitando-os para analisarem financeiramente algumas das
situacOes apresentadas (e principalmente futuras, para que fagam escolhas
conscientes). Em suma, o capitulo tem o objetivo de contribuir para que se
tornem cidaddos alfabetizados financeiramente. Alguns dos problemas e
situacOes apresentados serdao recortes de outros trabalhos; entretanto, a maioria
tende a ser de situacdes inéditas que poderiam acontecer com qualquer cidadao.

No capitulo 8 serdo apresentadas as consideracdes finais, e as proximas etapas

para um futuro trabalho.
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2 OBJETIVO

O objetivo principal desta dissertacdo € fornecer uma contribuicdo ao Ensino de
Educacédo Financeira através da apresentacao de materiais complementares de
ensino que visam capacitar os discentes para tomarem decisbes compativeis
com as esperadas de uma pessoa financeiramente alfabetizada, com o intuito

de se ter, no futuro, cidadaos esclarecidos, instruidos financeiramente e criticos.

Espera-se que sejam capazes de compreender conceitos basicos de financgas,
como: diversificagdo de risco; conexédo da inflagdo com seu cotidiano; saber
avaliar se um aumento foi abusivo; compreender a importancia e a interferéncia
gue ataxa basica de juros Selic tem nas outras taxas de juros, assimilar a relacéo
da Selic com a inflagdo, com os investimentos, com 0s empréstimos, em suma
com o cotidiano; absorver o principio de funcionamento dos juros compostos
para ter consciéncia dos custos de um possivel endividamento e possibilidade
dos juros compostos em beneficio dos investimentos; saber escolher o que é
financeiramente mais vantajoso, 0 pagamento a vista ou parcelado; ter
consciéncia e saber dos custos dos juros do cartdo de crédito e também se
preparar financeiramente para o futuro, seja conhecendo formas de fazer um
planejamento financeiro ou avaliando formas de investimentos mais rentaveis
que a poupanca e/ou a previdéncia privada; e a importancia de refletir e se
preparar financeiramente para a aposentadoria, sabendo o poder que a variavel

tempo tem sobre 0s juros compostos.

Sera empregado o conceito alfabetizado financeiramente, utilizado por um dos
estudos mais extensos realizados sobre educacgédo financeira no mundo, a
Pesquisa Global de Educacéo Financeira da Standard & Poor’s em parceria com
a Universidade George Washington# a qual questionou a populacédo sobre quatro
conceitos basicos de educacao financeira: diversificacdo de risco, inflagéo,
habilidade numérica (porcentagem) e juros compostos®. Para ser considerado

alfabetizado financeiramente, um individuo deveria responder corretamente as

4 A pesquisa sera apresentada com detalhes no capitulo 5, no tépico Educacgdo Financeira no
Mundo.

5 Foi feita a traducao dos conceitos em inglés: Risk Diversification, Inflation, Numeracy (Interest)
e Compound Interest.
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perguntas de pelo menos trés destes conceitos. A pesquisa concluiu que 66%

dos adultos do mundo podem ser considerados analfabetos financeiramente.
2.1 Objetivos Especificos
O obijetivo principal se desdobra em quatro objetivos especificos, como segue:

Em relacdo ao conceito Diversificacdo de Risco, serdo objetivos especificos:
aclarar o que é uma carteira de investimentos, ter ciéncia e conhecimento das
opcbes de planejamento financeiro e de investimentos (além da poupanca) e
capacita-los para escolher os melhores tipos de investimentos que fardo parte
da sua carteira de investimentos. Esta escolha terd& como base o perfil de
investidor do individuo, tendo ciéncia das varidveis seguranca, liquidez e
rentabilidade. Pretende-se atingir esses objetivos apresentando primeiramente
opcOes de planejamento financeiros e posteriormente alguns tipos de
investimentos (como a Poupanca, Tesouro Direto e Previdéncia Privada), os
tipos de perfil de investidor (conservador, moderado e arrojado) e as variaveis
seguranca, liquidez e rentabilidade, que s&o importantes para a escolha do
investimento. Serd ressaltada a importancia da diversificagdo dos investimentos

da carteira do individuo.

Em relacdo ao conceito Inflacdo, os objetivos especificos sdo: compreender
como a inflag&o interfere na vida das pessoas e no poder de compra; avaliar se
um aumento € abusivo; calcular o valor real das rentabilidades dos
investimentos, sendo descontada a inflacdo do periodo; apresentar
possibilidades de investimentos que preservem o poder de compra e capacita-
los a utilizar a calculadora do cidadao para corrigir quaisquer valores por meio
da inflacdo de qualquer periodo. Pretende-se atingir tais objetivos apresentando
as caracteristicas dos indices de inflagéo, discutindo o que é a inflagdo, como
ela € medida, quais os seus efeitos e causas, 0s histdricos dos indices e como
0 governo pode controlar a inflagdo. Para tanto, apresentaremos o0 que € a taxa
basica de juros SELIC, e a sua importancia para a composicao das outras taxas
de juros e como ela interfere na inflacdo. Sera oferecida uma série de problemas

com situagodes reais envolvendo a inflacdo, como, por exemplo, calcular o valor
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real de um investimento sendo descontada a inflac&o. A calculadora do cidad&o

sera utilizada em varios casos.

Em relacdo ao conceito Habilidade Numérica (Porcentagem), os objetivos
especificos sdo: compreender o principio da porcentagem, calcular aumentos
(acréscimos) e descontos e resolver problemas envolvendo porcentagens.
Pretende-se atingir tais objetivos revisitando o conceito de porcentagem e

aplicando-o em situagdes-problemas.

Em relacdo ao conceito Juros Compostos, 0s objetivos especificos sao:
diferenciar e calcular juros simples e juros compostos; deslocar o recurso
financeiro ao longo do tempo; calcular o valor correspondente que deveria ser
uma compra realizada a vista em detrimento de uma parcelada; comparar as
opcOes de pagamento a vista e parcelado e optar pela melhor escolha financeira;
apresentar e demonstrar o funcionamento da calculadora do cidadao
(Financiamento com prestacdes fixas e Valor futuro de um capital). Pretende-se
atingir tais objetivos apresentando o conceito formal de juros simples e juros
compostos e aplicando-os em problemas reais do nosso cotidiano.

Vale ressaltar que serdo apresentadas situacées-problemas reais que podem
aparecer em um futuro préximo dos alunos. Estes estardo mais preparados para
lidar com estas situacdes, e poderao, apos refletir e analisar os cenarios, fazer

escolhas mais conscientes e financeiramente convenientes a eles.

A escolha/selecdo dos problemas tera suas raizes no referencial teérico dos
Cenarios de Investigacdo da Educacdo Matematica Critica de Skovsmose (2008)
e o referencial metodoldgico sera o proposto por Campos, Teixeira e Coutinho
(2015) abordando os problemas referentes a educacéo financeira por meio da
Resolucdo de Problemas e/ou Modelagem Matematica e/ou das Tecnologias de

Informacéo e Comunicagao (TIC).
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3 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Este capitulo sera dedicado a revisao de literatura, apresentando alguns artigos,
dissertagOes e teses, de modo a situar esta dissertacdo no processo de producéo

do conhecimento da comunidade cientifica.

Diante disso, explicita-se que o tépico de Educacao Financeira tem sido objeto
de pesquisa na area de Educacdo Matematica. A quantidade de trabalhos
disponiveis € ainda escassa, entretanto vem crescendo a produgcdo de materiais

cientificos na area nos ultimos anos.

A leitura critica dos trabalhos relatados abaixo foi crucial para a construcéo desta

dissertacao.

3.1. Tese de doutorado “Sobre a Producao de Significados e a Tomada
de Decisao de Individuos-Consumidores” e artigo “Sobre a Produgao de

Significados e a Tomada de Decisao de Individuos-Consumidores”

A tese “Sobre a Produgao de Significados e a Tomada de Decisao de Individuos-
Consumidores” (KISTEMANN, 2011) de Marco Aurélio Kistemann Junior,
redigida no doutorado em Educacdo Mateméatica da Universidade Estadual
Paulista de Rio Claro (UNESP) sob orientacéo do Prof. Dr. Romulo Campos Lins,
tem como obijetivo responder a seguinte questao: “Em que medida, num cenario
liqguido-moderno, os individuos-consumidores tomam suas decisfes de consumo
e que significados produzem quando lidam com objetos financeiro-

econdmicos?”.

O artigo foi publicado em agosto de 2012, para a lll EIMAT (Escola de Inverno
de Educacdo Matematica) e para o 1° Encontro Nacional PIBID-Matematica.

Como se tratou de uma pesquisa qualitativa, foram utilizadas pesquisas
bibliograficas e analise de documentos, montagem de um perfil do individuo-

consumidor e entrevistas semiestruturadas.

Kistemann (2011) utilizou o conceito de sociedade liquido-moderna de Bauman
(2008):
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Sociedade liqguido-moderna se constitui numa sociedade, em que
as condicdes sob as quais agem seus membros mudam num
tempo mais curto do que aquele necessario para a consolidacao,
em habitos e rotinas, das formas de agir. A liquidez da vida e a da
sociedade se alimentam e se revigoram mutuamente (BAUMAN,
2008, apud KISTEMANN Jr. 2011, p. 15).

Outro referencial tedrico-metodolégico utilizado € o Modelo dos Campos
Semanticos (MCS) de Lins (1999) para:

[...] investigar as legitimidades das produgdes de significados
matematicos e ndo-matematicos de individuos em variados
contextos, bem como, a dindmica dos processos de tomada de
decisdo e, por meio disso, caracterizar o0s elementos que
organizam as praticas e decisbes de consumo dos individuos
consumidores ao lidarem em cenarios econdmicos com objetos
financeiros (LINS, 1999, apud KISTEMANN Jr., 2012, p.4).

As ideias da Educacdo Matemética Critica de Skovsmose (2000) também foram
abordadas, com a possibilidade de fazer uma reflexdo e promover a participacao

critica dos individuos e criar habitos de consumo sustentaveis e conscientes.

O estudo-piloto contou com a participacdo de cinco individuos-consumidores e
foram observadas algumas limitacbes e a necessidade de criar outros

instrumentos de verificacao.

Na segunda etapa, apés o projeto-piloto, contou com a participacdo de sete
pessoas, sendo dividido em duas fases. Na primeira fase foram entrevistadas as
sete pessoas e na segunda fase foram apresentadas cinco situacées-problemas
de consumo (para 6 dos 7 participantes da primeira fase, pois um deles néo
participou do segundo momento). Dos participantes da segunda fase, trés
possuem ensino superior na area de Matematica e trés possuem formacgao
basica em Matematica, ou seja, sé tiveram aulas de Matematica até o final do

ensino médio.

A pesquisa mostrou que a taxa de juros foi um dos itens subaproveitados para
analise e tomada de decisdo de fazer ou ndo uma compra. Isso se mostrou
quando foi escolhido o valor da parcela como principal fator para efetivar a

compra, em detrimento da andlise das taxas de juros.
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Em relacdo ao produto empréstimos, 0s entrevistados sabem das
consequéncias de ndo quitacdo; entretanto, desconhecem os mecanismos de

funcionamento, em especial as taxas de juros e encargos.

A pesquisa também indica que a facilidade de linhas de crédito e produtos

financeiro-econdémicos leva ao consumo por impulso.

A educacao financeira para os entrevistados se da por meio da familia, e
Kistemann (2011) pondera que caberia também a escola uma parcela desta
educacéao.

Em relacdo ao cheque especial, este se situa como um produto utilizado
largamente por alguns dos individuos-consumidores entrevistados, sem a devida
orientacao por quem o fornece e, ndo menos grave, sem o devido conhecimento

das taxas por quem o utiliza.
A pesquisa ainda revelou que:

A vantagem de ter feito um curso de Matematica e estar se
especializando, caso de trés dos entrevistados nessa situagao,
ndo revelou diferengas marcantes em relagdo aos outros trés
entrevistados, ndo especialistas em Matematica, nas tomadas de
decis@do ou na constituicdo de objetos nas situacdes-problema
(KISTEMANN JR., 2011, p. 280).

Kistemann (2011) assegurou que ocorreu uma deficiéncia apresentada ante as
situacBes-problemas reais na area de Educacgéo Financeira e as decisdes de
consumo foram tomadas com base em tradicao, cultura, valores, dentre outros,

sem a utilizacdo da matematica.

O autor argumenta que muitas vezes os individuos-consumidores fazem uso dos
produtos e instrumentos financeiros sem o conhecimento esperado, e ressalta
que a Educacao Financeira geraria a possiblidade de o individuo ser critico em

relacdo aos produtos e instrumentos e poderia melhorar sua qualidade de vida.

3.2. Artigo: “Um programa de Educagao Financeira para a Matematica

escolar da Educagao Basica”

O artigo de autoria dos professores doutores Amarildo Melchiades da Silva, da

Universidade Federal de Juiz de Fora, e Arthur Belford Powell, da Rutgers
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University nos EUA, foi publicado nos Anais do Xl Encontro Nacional de

Educacdo Matematica em 2013.

Silva e Powell (2013) tomam como ponto de partida o projeto intitulado Projeto
Educacédo Financeira, desenvolvido pela OCDE, que teve seu inicio em 2003 e
que culminou no relatério de 2005, intitulado Recomendacdes sobre os
principios e boas praticas para a Educacéo financeira e consciéncia, que traz a

definicdo de Educacéo Financeira abarcada pela OCDE:

Educacao Financeira é o processo pelo qual os consumidores
financeiros/ investidores melhoram a sua compreensao sobre os
conceitos e produtos financeiros e, através da informacéao,
instrucdo e/ou aconselhamento objetivos, desenvolvam as
habilidades e a confianga para tomar consciéncia de riscos e
oportunidades financeiras, para fazer escolhas informadas, saber
onde buscar ajuda e tomar outras medidas eficazes para melhorar
a sua protecédo e o seu bem-estar financeiro (OCDE, 2005b).

Os autores concordam com Mundy (2008), que relata que o propdésito da
educacao financeira é ajudar os alunos a gerirem suas vidas e que, para se tratar
do topico, deve-se centrar em atitudes, comportamentos, conhecimento e
habilidades.

O objetivo da educacao financeira é que as pessoas devem gerir
bem o seu dinheiro ao longo de suas vidas. Assim, a educagéo
financeira deve abranger atitudes e comportamentos, bem como
conhecimentos e habilidades. Isto porque, a menos que aqueles
que recebem educacao financeira se comportem, posteriormente,
de uma forma financeiramente capaz, a educacao financeira ndo
conseguiu alcancar sua finalidade (MUNDY, 2008, p.74, apud
SILVA e POWELL, 2013, p.6).

Silva e Powell (2013) relatam que existem programas de Educacéo Financeira
nos Estados Unidos destinadas as escolas (mais de 60 mil alunos) e
organizacfes desde a década de 80 no séc. XX abrangendo mais de 5 milhdes

de adolescentes.

A proposta atual (de 2007), para estudantes estadunidenses, se fundamenta que
no final do ensino médio, um alfabetizado financeiramente, deve saber:
pesquisar, avaliar e aplicar a informacao financeira; definir objetivos financeiros

e planejar como alcanca-los; desenvolver o potencial de geracéo de renda e a
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capacidade de poupar; utilizar efetivamente servigcos financeiros; conhecer

obrigac@es financeiras e construir e proteger a rigueza.

Segundo os autores, o foco de se educar financeiramente ndo esta nos
consumidores, mas sim no desenvolvimento do pensamento financeiro nos
estudantes. Para tanto, formularam a seguinte definicdo de Educacéo

Financeira Escolar:

A Educacgdo Financeira Escolar constitui-se de um conjunto de
informacdes através do qual os estudantes sao introduzidos no
universo do dinheiro e estimulados a produzir uma compreensao
sobre finangas e economia, através de um processo de ensino,
gue os torne aptos a analisar, fazer julgamentos fundamentados,
tomar decisdes e ter posic¢des criticas sobre questdes financeiras
gue envolvam sua vida pessoal, familiar e da sociedade em que
vivem (SILVA e POWELL, 2013, p. 12).

Consideram que ao findar seus estudos basicos de matematica, sua formacéao

em educacéo financeira, devera capacita-los para:

- compreender as nocdes basicas de financas e economia para
que desenvolvam uma leitura critica das informag®es financeiras
presentes na sociedade;

- aprender a utilizar os conhecimentos de matematica (escolar e
financeira) para fundamentar a tomada de decis6es em questdes
financeiras;

- desenvolver um pensamento analitico sobre questbes
financeiras, isto €, um pensamento que permita avaliar
oportunidades, riscos e as armadilhas em questdes financeiras;

- desenvolver uma metodologia de planejamento, administragéo e
investimento de suas financas através da tomada de decisbes
fundamentadas matematicamente em sua vida pessoal e no
auxilio ao seu nucleo familiar;

- analisar criticamente os temas atuais da sociedade de consumo
(SILVA e POWELL, 2013, p.12).

Na Proposta de Curriculo para Educacao Financeira, argumentam que devem
ser consideradas trés dimensdes: pessoal, familiar e social. Acrescentam que o
curriculo deva estar organizado em quatro eixos norteadores, em que as
propostas devem ser discutidas ao longo de toda a formag&o e ndo somente em

um ano especifico.
Os quatro eixos norteadores sao:

| - NogOes bésicas de Finangas e Economia: Nesse eixo 0s temas
de discussdo sdo, por exemplo, o dinheiro e sua funcdo na
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sociedade; a relacdo entre dinheiro e tempo - um conceito
fundamental em Financas; as noc¢des de juros, poupanca,
inflagdo, rentabilidade e liquidez de um investimento; as
instituicdes financeiras; a no¢do de ativos e passivos e aplicacdes
financeiras.

Il - Finanga pessoal e familiar: Nesse eixo, ser&o discutidos temas
como, por exemplo: planejamento financeiro; administracdo das
financas pessoais e familiares; estratégias para a gestdo do
dinheiro; poupanga e investimento das financas; orgamento
domeéstico; impostos.

lll - As oportunidades, os riscos e as armadilhas na gestdo do
dinheiro numa sociedade de consumo: Nesse eixo, serdo
discutidos temas como, por exemplo: oportunidades de
investimento; os riscos no investimento do dinheiro; as armadilhas
do consumo por tras das estratégias de marketing e como a midia
incentiva 0 consumo das pessoas.

IV - As dimensfes sociais, econdmicas, politicas, culturais e
psicolégicas que envolvem a Educacéo Financeira: Nesse eixo,
serdo discutidos temas como: cCONsSUMISMO e Cconsumo; as
relagbes entre consumismo, producdo de lixo e impacto
ambiental; salérios, classes sociais e desigualdade social;
necessidade versus desejo; ética e dinheiro (SILVA e POWELL,
2013, p. 14).

3.3. Artigo: “Educac¢ao Financeira Pratica e Visual”

O artigo de Geneci A. Sousa, Lilian Nasser, Marcelo A.A. Torraca e Daniella
Assemany (2013) foi publicado no VII CIBEM (Congresso Ibero-Americano de
Educacdo Matematica) realizado em setembro de 2013 em Montevidéu —

Uruguai, como parte integrante do minicurso de mesmo nome.

Os autores argumentam que o topico Matematica Financeira, por estar proximo
da realidade dos alunos, acaba sendo um tépico motivador tanto no Ensino
Fundamental como no Ensino Médio, mas contrapdem que o enfoque embasado
em féormulas ndo prepara adequadamente os alunos para as situacfes futuras
gue vao enfrentar, e, como consequéncia, ndo contribui para sua formacgéo como
cidadaos criticos capazes de fazerem escolhas coerentes do ponto de vista

financeiro.

O minicurso tem suas origens em uma longa pesquisa do grupo de professores
do Projeto Fundéo do Instituto de Matematica da Universidade Federal do Rio
de Janeiro — IM/UFRJ, visando um ensino mais eficaz de Matematica Financeira
que culminou na publicagdo do livro Matematica Financeira para a Escola

Basica: uma abordagem pratica e visual (NASSER, 2010).
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Os autores trazem na introducdo algumas das armadilhas das situacdes

cotidianas:

O cidaddo comum atualmente vem se defrontando,
constantemente, com ofertas das mais diversas formas, como por
exemplo, a venda de produtos a taxa zero de juros. Algumas
dessas ofertas escondem armadilhas que levam o desatento
cidad&o a prejuizos financeiros, tais como “pagamento a longo
prazo igual ao pagamento a vista, sem juros” (NASSER, et al.,
2013, p.379).

O artigo apresenta uma série de atividades testadas de investigacbes
contextualizadas com situacdes reais do cotidiano relacionado a finangas, com
uma abordagem de visualizacdo do eixo das setas, fluxo de caixa (ou diagrama
de setas) que sugere como o dinheiro se comporta no decorrer do tempo. Os
autores consideram: “Essa abordagem visual pode auxiliar no processo de
ensino e aprendizagem da Matematica Financeira” (NASSER, et al., 2013, p.
379).

Para Nasser (2010), “o ponto crucial da Matematica Financeira é a variagao do
valor do dinheiro no tempo” e a visualizagdo através do diagrama das setas
propicia uma melhor compreensao por parte dos alunos, segundo as pesquisas

e atividades de investigacdes contextualizadas testadas.
O artigo ainda traz a seguinte citacao:

[...Jimportancia de explorar na escola situagdes financeiras do
cotidiano, como a forma de efetuar o pagamento de impostos e as
diversas opgbes de compra oferecidas pelo mercado. Afinal, a
Matematica que se ensina na escola deve servir para evitar que o
povo seja enganado, ajudar na escolha da melhor forma de
pagamento e, assim, propiciar o exercicio pleno da cidadania
(NASSER, 2010, p. 9).

3.4. Artigo “Reflexdes sobre a Educagao Financeira e suas interfaces
com a Educagdo Matematica e a Educacao Critica”

Os autores, doutores em Educagédo Matematica, Celso Ribeiro Campos, James
Teixeira e Cileda de Queiroz e Silva Coutinho (2015), produziram o artigo
Reflexbes sobre a Educagcdo Financeira e suas interfaces com a Educagao

Matematica e a Educacao Critica, para apresentacdo e debate no Il Férum de
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Discussao: Parametros Balizadores da Pesquisa em Educacdo Matematica no
Brasil — maio/2015 - PEPG Educacdo Matematica da PUCSP, o qual foi
publicado em: Educ. Matem. Pesq., S&o Paulo, v.17, n.3, pp.556-577, 2015 no
[l Forum de Discussao: Parametros Balizadores da Pesquisa em Educacao

Matematica no Brasil.

Os autores veem a Educagéo Financeira como “um campo para desenvolver
conhecimentos e informacgdes sobre finangcas pessoais que podem contribuir
para melhorar a qualidade de vida das pessoas e de suas comunidades”
(CAMPOS, TEIXEIRA e COUTINHO, 2015, p.556).

Campos, Teixeira e Coutinho (2015) trazem uma lista de objetivos-chaves a
concretizacdo da Educacao Financeira e sugerem que devem ser trabalhados

no ambiente escolar:

0] Entender o funcionamento do mercado financeiro e o
modo como os juros influenciam a vida financeira do cidadao, para
0 bem ou para o mal,

(i) Praticar o consumo consciente, conhecendo e evitando o
consumismo compulsivo;

(iii) Saber aproveitar convenientemente as oportunidades de
financiamentos disponiveis;

(iv) Utilizar o crédito de forma consciente e com sabedoria,
buscando evitar o superendividamento;

(v) Entender a importancia e as vantagens de planejar e
acompanhar o orcamento pessoal e familiar;

(vi) Conhecer o papel da poupanca como meio para realizar
projetos e concretizar sonhos;

(vii) Organizar e manter uma boa gestéo financeira pessoal;
(viii)  Ajudar a disseminar boas praticas financeiras junto a seus
familiares e amigos;

(ix) Desenvolver a cultura da prevencao, ou seja, planejar o
futuro pensando nas intempéries da vida;

(x) Planejar a aposentadoria, tendo em vista que a expectativa
de vida aumentou e as pessoas passam muito mais tempo na
condicdo de aposentado (CAMPOS, TEIXEIRA, COUTINHO,
2015, p. 558).

Os autores citam as seguintes pesquisas: (i) Data Popular (2008) indica que 26%
dos entrevistados declararam estar com 0 home sujo na praca,; (i) Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumido da Confederacdo Nacional do
Comercio (2014) revela que em 2014 aproximadamente 20% das familias tinham

alguma conta em atraso e 62% das familias estavam endividadas; (iii)
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llumeo/RICAM (2014) aponta que 70% dos brasileiros que costumam usar as
linhas de crédito (cheque especial ou cartdo de crédito) desconhecem a taxa de
juros que pagam e que 32% das pessoas nao fazem anotacdo alguma de seus
gastos. Argumentam que, pelas pesquisas, recomenda-se a necessidade de se
tratar destes temas desde o ambiente escolar, com a finalidade de introduzir
competéncias necessarias para lidar de modo adequado com as financas
pessoais. Citam a criagdo por decreto em 2010 da Estratégia Nacional de
Educacédo Financeira (ENEF), cujo objetivo é ajudar a populacdo na tomada de

decisdes financeiras mais autbhomas e conscientes.

Ainda no artigo, Campos, Teixeira e Coutinho (2015), evidenciam que trabalhar
o conteldo de Mateméatica Financeira, descontextualizado da realidade, néo
garante que atinja os 10 objetivos propostos a concretizacdo da Educacdo

Financeira:

Contudo, o ensino de conteudos de Matematica Financeira
dentro da disciplina de Matemética em si ndo basta para cumprir
o papel de formar cidaddos e promover a Educacédo Financeira
se ele ndo for contextualizado em situacdes reais ou realisticas,
préximas ao cotidiano do educando (CAMPOS, TEIXEIRA,
COUTINHO, 2015, p. 564).

Com o objetivo de discutir, esclarecer e avancar em reflexdes, o artigo traz as
seguintes perguntas: (a) Qual a relacao entre Educacdo Matematica e Educacgéao
Financeira? (b) E possivel alinhar os fundamentos da Educacdo Critica com a
Educacdo Financeira? (c) Qual o papel da formacdo de professores no
desenvolvimento da Educacéo Financeira? (d) Como podemos caracterizar o
estado da arte das pesquisas académicas em Educacao Financeira?

a) Educacédo Matematica e a Educacéao Financeira

Os autores entendem que existe uma grande relacdo entre a Educacao
Matematica, “linha de pesquisa académica, voltada aos estudos das
problematicas associadas ao ensino e a aprendizagem de conteudos
matematica nos diversos niveis escolares” (CAMPOS, TEIXEIRA,
COUTINHO, 2015, p. 565) e a Educacéo Financeira que tem como objetivo
a educacéo para a cidadania. O estudo da Matematica Financeira € de
grande ajuda para a Educacao Financeira, pois permeia topicos como razao,
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proporcionalidade, funcédo afim, funcdo exponencial, logaritmos, dentre
outros. Entretanto, concordam com Gouvea (2006), que argumenta que na
maioria das vezes o conteudo de matematica financeira é oferecido como

aplicacdo de formulas sem relagdo com o dia a dia.
Eles propdem trés possibilidades de abordagens da Educacédo Financeira:
(1) Resolucao de Problemas

Justificam, citando Putnam et al. (1992), que uma atividade do mundo real
pode se tornar um contexto rico para pensar, discutir e resolver problemas

de matematica.
(i) Modelagem Matematica

Consideram que um modelo matemético pode ser uma simplificacdo de um
problema complexo do mundo real em um problema matemético mais
acessivel, que pode ser resolvido utilizando os conhecimentos e técnicas

ja dominadas pelos alunos.

E pertinente o trabalho com modelagem matematica, pois no campo da

Matematica Financeira sdo inimeros 0s casos de situacdes reais.
Os autores citam Campos et al. (2011):

O processo de modelagem matematica é realizado em muitas
atividades presentes em nosso cotidiano e pode ser um caminho
para despertar nos estudantes o interesse pelos conteudos
matematicos, na medida em que eles tém a oportunidade de
estudar, por meio de investigacdes diversas, situacdes que tém
aplicagéo pratica e que valorizam o seu senso critico (CAMPOS
et al., 2011, p. 47).

(i)  Tecnologias de Informacao e Comunicagao — TIC

Justificam que os problemas do mundo real na area financeira necessitam
de auxilio tecnoldgico, seja de calculadoras eletrénicas ou planilhas
computacionais, e acreditam que 0 uso destes recursos tecnoldgicos
tende a motivar o aluno e a potencializar o aprendizado, pois podem ser
feitas inUmeras simulacbes de situacdes reais, valorizando tanto o

conteido como o método.
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b) Educacéao Critica e a Educacéo Financeira

Os autores entendem que a Educacado Critica se alinha com a ideia de
educacdo para a cidadania, pois o conhecimento reflexivo é fortemente
valorizado na Educacao Critica, ja que se fundamenta no dialogo, fincado na
problematizacédo dos conteudos com base em situacdes reais e o processo

de reflexdo-acao por parte do educando.

[...] percebemos que a Educagéo Financeira se alinha com os
propédsitos da Educacao Critica, na medida em que se propde a
trazer para a sala de aula o enfrentamento de problemas sociais
decorrentes da ma administracdo das financas pessoais,
almejando uma transformacéo da dura realidade exposta pelos
dados alarmantes que apresentamos relativamente ao
endividamento das familias e ao consumismo desmedido
(CAMPOS, TEIXEIRA, COUTINHO, 2015, p.571).

c) A formacdo de professores
Segundo os autores:

[...] para que a Educacgao Financeira seja viabilizada no trabalho
com a Mateméatica Financeira, € necessario que o professor
esteja minimamente preparado para essa tarefa nos diversos
niveis de escolaridade (CAMPOS, TEIXEIRA, COUTINHO, 2015, p.
571).

Eles entendem que é preciso capacitar os professores ja formados para

promoverem a disseminacao da Educacéo Financeira.
d) Pesquisas em Educacgao Financeira

Os autores citam um trabalho de Teixeira (2015), que mapeou 32 trabalhos
académicos envolvendo a Matematica Financeira e sua relacdo com a
Educacéo financeira entre 2001 e 2012 e examinou esses trabalhos com
relacdo as seguintes dimensdes: (i) Curriculos e materiais didaticos — e a
pesquisa revelou que estes ndo evoluiram na mesma velocidade das
mudancgas reais e dos produtos financeiros, ficando na memorizagdo de
formulas; (i) Formacdo do professor — os trabalhos revelaram que o
professor, em geral, ndo tem uma formacédo especifica em Matematica
Financeira, tornando necessario capacita-los para trabalhar com a

vinculacdo de Matemética Financeira e Educacéo Financeira; (iii) Formacao
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do aluno — os trabalhos reforcam a ideia de que os exercicios devem ser
reais, contextualizados e devem estabelecer relacbes entre a teoria e 0

mundo real para prepara-los para as situagdes cotidianas na fase adulta.
Nas consideragoes finais, argumentam:

[...] a Educacéo Financeira pode e deve ser trabalhada no &mbito
escolar desde os niveis basicos, observamos que a disciplina de
Matematica e mais especificamente a Matematica Financeira se
presta para esse fim. Contudo, os conteldos de Matemética
Financeira devem ser contextualizados e trabalhados dentro de
uma realidade condizente com a dos alunos (CAMPOS,
TEIXEIRA, COUTINHO, 2015, p.575).

Este rico artigo produzido pelos autores tem muitos pontos de convergéncia
com nossa pesquisa. Entre outros, podemos citar o conceito que trazem de
Educacao Financeira que “pode contribuir para melhorar a qualidade de vida
das pessoas” (2015, p. 576), os objetivos-chaves que sugerem ser
trabalhados no ambiente escolar com a finalidade de se efetivar a Educacéao
Financeira e a proposta de abordagem pedagogica para trabalhar tais
objetivos através da: resolucdo de problemas, modelagem matematica e
pelas TICs.

3.5. Dissertagdo de Mestrado: “Matematica Financeira: Proposta de

Atividades que Incluem indices de Inflagio”

Fabio Bazani do Nascimento, autor da dissertacédo, defendida na Universidade
Federal do Rio de Janeiro, em 2015, traz como objetivo principal do seu trabalho
“‘propor atividades para os alunos da educacido basica que estimulem a
curiosidade e levem os alunos a compreender que o valor da moeda € variavel,
explorando os conceitos de inflagcdo, valor nominal e valor real” (NASCIMENTO,
2015, p.2).

No capitulo que diz respeito a analise de livros didaticos da Educacao Basica, o
autor argumenta que analisar graficos ndo € uma tarefa tdo simples, ainda mais
graficos que contenham informacdes sobre economia, pois tratam de conceitos

pouco conhecidos dos alunos. Nascimento (2015) fez um levantamento em 2015
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de livros que seriam adotados nas escolas publicas do Rio de Janeiro e seriam

utilizados até 2017 e constatou:

[...] ficou comprovada a auséncia desse assunto e, em raros
casos, encontravam-se apéndices de no maximo uma pagina
tratando desse tema. Na maioria das vezes a construcao e a
leitura de gréficos estao diretamente associadas ao momento de
estudo das fungcbes ou ao ensino de conceitos basicos de
estatistica e, quando o aluno se depara com graficos que
envolvam dados da economia, muitas vezes, transmitidos pelos
meios de comunicagdo, apresenta dificuldade para entender o
grafico (NASCIMENTO, 2015, p.17).

Algumas das obras consultadas sdo: Novo Olhar Matematica (2013), Conexdes
com a Matematica (2013), Matematica Ensino Médio (2013), Matemética Ciéncia
e Aplicacbes (2013), Matematica - Paiva (2013) e Matemética - Contexto &
Aplicagbes (2013).

Em uma analise mais detalhada acrescentando os livros didaticos também do
ensino fundamental, como: Descobrindo e Aplicando a Matemética (2012),
Matemética Bianchini (2011), Matematica - Ideias e Desafios (2012), Matematica
- Imenes e Lellis (2012), Matemética: Teoria e Contexto (2012), Praticando
Matematica - Edicdo renovada (2012), Projeto Arariba Matematica (2010),
Projeto Telaris - Matematica (2012), Projeto Velear — Matemética (2012) e
Vontade de Saber Matematica (2012), nota-se que todos os livros apresentam a
Matematica Financeira como mera aplicagcdo de formulas, com exercicios
envolvendo porcentagem, juros simples e juros compostos. Nascimento (2015)
complementa articulando que os exercicios sdo repetitivos e artificiais, ndo

refletindo as situagdes reais encontradas no cotidiano.

No entanto, ele faz uma observacédo em relacao ao livro Matematica e Realidade
do oitavo ano, de IEZZI et al. (2013) em que € proposta uma atividade muito rica
e esclarecedora em relacdo a Inflagdo. Entretanto, esta atividade é apresentada

em uma secédo extra, separada da unidade de Matematica Financeira.

3.6. Dissertagao de Mestrado: “A Educagao Financeira nos anos finais da

Educacao Basica: Uma Analise na perspectiva do livro didatico”
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Lilian Brazile Trindade (2017), autora da dissertacdo de mestrado A Educacédo
Financeira nos anos finais da Educacao Basica: Uma Analise na perspectiva do
livro didatico, apresentada a PUCSP, orientada pela da Prof?2 Dr2 Cileda de
Queiroz e Silva Coutinho, traz no primeiro capitulo uma rica introdugdo com

aspectos histéricos, desde os primérdios até os tempos modernos.

A autora justifica que o comércio foi 0 precursor da Matematica Financeira e que
0 avanco deste gerou a necessidade de uma moeda (dinheiro), de um local para
guardar (bancos) e de todo um sistema financeiro com regras e produtos

proprios.

A autora articula que com as grandes navegacdes, foram crescentes as
atividades comerciais, e surgiu a figura do mercador, que comercializava o
dinheiro da época. Alguns comerciantes comecaram a guardar e emprestar
dinheiro e, como o empréstimo é valido por um periodo determinado, surge
naturalmente uma relacdo entre tempo e dinheiro que chamamos de juros
(cobrado pelo empréstimo), sendo, entdo, definidas as primeiras operacdes
financeiras. Ela nos lembra, citando Gongalves (2005), que a ideia de juros ja

existia ha milhares de anos:

Como em todas as instrugdes que tem existido por milhares de
anos, algumas das praticas relativas a juros tém sido
modificadas para satisfazerem as exigéncias atuais, mas alguns
dos antigos costumes ainda persistem de tal modo que o seu
uso nos dias atuais ainda envolve alguns procedimentos
incOmodos. Entretanto, devemos lembrar que todas as antigas
praticas que ainda persistem foram inteiramente logicas no
tempo de sua origem. Por exemplo, quando as sementes eram
emprestadas para a semeadura de uma certa area, era légico
esperar o pagamento na proxima colheita - no prazo de um ano.
Assim, o calculo de juros numa base anual era mais razoavel,
tdo quanto o estabelecimento de juros compostos para o
financiamento das antigas viagens comerciais, que nao
poderiam ser concluidas em um ano. Conforme a necessidade
de cada época, foi se criando novas formas de se trabalhar com
a relacao tempo-juros (juros semestrais, bimestral, diario, etc.)
(GONCALVES, 2005, apud TRINDADE, 2017, p. 15).

Com o passar do tempo deu origem ao dinheiro em moeda e a necessidade de

guarda-lo em um local seguro.

A necessidade de guardar as moedas em seguranca deu
surgimento aos bancos. Os negociantes de ouro e prata, por
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terem cofres e guardas a seu servico, passaram a aceitar a
responsabilidade de cuidar do dinheiro de seus clientes e a dar
recibos escritos das quantias guardadas. Esses recibos (entdo
conhecidos como "goldsmith’s notes") passaram, com o tempo,
a servir como meio de pagamento por seus possuidores, por
serem mais seguros de portar do que o dinheiro vivo. Assim
surgiram as primeiras cédulas de "papel moeda", ou cédulas de
banco, ao mesmo tempo em que a guarda dos valores em
espécie dava origem a instituicbes bancarias (BANCO
CENTRAL DO BRASIL, 2011, apud TRINDADE, 2017, p.16).

Trindade (2017) constatou a auséncia de conteudos referentes a Educacéo
Financeira nos Parametros Curriculares Nacionais do Ensino Médio. A autora
analisou a colegdo NOVO OLHAR MATEMATICA, do autor Joamir Souza da

Editora FTD, publicada em 2013, Sado Paulo e composta por trés volumes.

Verificou-se a auséncia da abordagem de conteludos referentes
a Educacao Financeira nos Parametros Curriculares Nacionais
do Ensino Médio e, que os exercicios analisados seguem uma
linha tecnicista, na qual o aluno fica restrito as resolugdes por
meio de substituicdes e aplicagbes de férmulas, de uma forma
mecanica, sem qualquer tipo de reflexdo ou criticidade quanto a
tomada de deciséo relacionadas a situagfes de sua realidade e
também na fase adulta (TRINDADE, 2017, p.9).
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4 REFERENCIAL TEORICO

Como referencial tedrico, sera utilizada a Educacdo Matematica Critica de Ole
Skovsmose (2008).

Segundo Skovsmose (2008), “Um sujeito critico tem que ser um sujeito que age”
(SKOVSMOSE, 2008, p. 19) e para nos tornarmos criticos:

[..]Jdevemos analisar e buscar alternativas para solucionar
conflitos ou crises com o0s quais nos deparamos. Para
desenvolvermos competéncia critica, deveremos saber como e
onde buscar as alternativas (SKOVSMOSE, 2008 apud PAIVA e
SA, 2011 p.1).

Skovsmose denomina dois paradigmas para as praticas da sala de aula:

a) Educacdo Matematica Tradicional — que estd sedimentada com
praticas de exercicios, 0s quais apresentem somente uma resposta

correta.

[...] o livro didatico representa as condigbes tradicionais da
pratica de sala de aula. Os exercicios sdo formulados por uma
autoridade externa a sala de aula. Isso significa que a
justificagéo da relevancia dos exercicios néo é parte da aula de
matematica em si mesma. Além disso, a premissa central do
paradigma do exercicio é que existe uma, e somente uma,
resposta correta (SKOVSMOSE, 2000, p.1).

b) Educacdo Matematica Critica — que € construida com abordagens de

investigacao.

O meu interesse numa abordagem de investigagéo tem relagcéo
com a educagdo matematica critica, a qual pode ser
caracterizada em termos de diferentes preocupagdes. Uma
delas é o desenvolvimento da materacia (...) Materacia ndo se
refere apenas as habilidades matematicas, mas também a
competéncia de interpretar e agir numa situagao social e politica
estruturada pela matematica. A educacdo matematica critica
inclui o interesse pelo desenvolvimento da educacéo
matematica como suporte da democracia (...). A educacao
matematica critica enfatiza que a matematica como tal ndo é
somente um assunto a ser ensinado e aprendido (...) a
Matematica em si € um tépico sobre o qual é preciso refletir.
(SKOVSMOSE, 2000, p.2).
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“Um cenario para investigagdo € aquele que convida os alunos a formularem
questbes e procurarem explicacbes” (SKOVSMOSE, 2000, p. 6) segundo
Skovsmose (2000), que complementa: “No cenario para investigagao, os alunos
sdo responsaveis pelo processo” (SKOVSMOSE, 2000, p. 6). A tabela 1 consta

no artigo de Paiva e Sa (2011) e sintetiza as principais ideias desses dois

paradigmas:
Tabela 1 - Modelos de préticas de sala de aula
Modelos de praticas de sala de aula
o Cenérios para investigacdo: Ambiente
Exercicios: Oferece uma

) gue pode dar suporte a um trabalho de
fundamentagdo baseada na “tradi¢cao”. _ L
investigacao

_ Os alunos séo convidados pelo professor
Os alunos usam, basicamente, papel e
o . . a formularem questfes e a procurarem
lapis na resolucéo de exercicios; o
justificativas;

Os exercicios sao formulados por | Os alunos sdo corresponsaveis pelo

autoridade exterior a sala de aula; processo de aprendizagem;

) i ) Os alunos usam materiais manipulaveis
A premissa central € que existe apenas _ o
e novas tecnologias nas atividades de
uma resposta certa; _
aprendizagem;

A justificativa da relevancia dos | Os alunos envolvem-se em projetos que

exercicios ndo é contemplada. poderdo servir de base a investigacoes.

Fonte: Skovsmose, 2008

Skovsmose (2008) acrescenta trés referéncias: Mateméatica pura, Semi-
realidade e Realidade aos dois paradigmas, criando uma matriz com seis tipos
diferentes de ambientes de aprendizagem. A Tabela 2 sintetiza as possibilidades

propostas:
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Tabela 2 - Paradigmas de praticas da sala de aula

Paradigmas de praticas da sala de aula

Exercicios Cenérios de investigacao
» Exercicios apresentados | Investigacoes numéricas ou
Matematica o o
no contexto da | geométricas com papel e lapis ou
pura .
matematica pura. computador.
_ . o Problema artificial, mas que permite
, Situagbes artificiais. O . o
Semi — o o exploragbes e justificativas. Podem
_ anico proposito é chegar . o
realidade gerar outras questdes e estratégias de

a solugéo Unica. .
solucéo.

Referéncias

Exercicios baseados na | Atividades de investigacéo que podem
vida real, mas as | usarrecursos tecnolégicos e materiais
Realidade | questbes que dele | manipulativos. Os problemas séo

decorrem nao sdo | relacionados ao cotidiano dos alunos e

investigativas. podem ser propostos como projetos.

Fonte: SKOVSMOSE, 2008 apud PAIVA e SA, 2011 p.4

Skovsmose (2000) ressalta que “Alguns exercicios podem provocar atividades
de resolucdo de problemas, as quais poderiam transformar-se em genuinas
investigacbes matematicas” (SKOVSMOSE, 2000, p. 13) e complementa em
outro trecho “(...) n&o considero a ideia de abandonar por completo os exercicios
de educagao matematica tradicional” (SKOVSMOSE, 2000, p. 14) a proposta é

de mover-se entre 0s seis cenarios possiveis.

No artigo Cenérios de Investigacdo, de Skovsmose (2008), fica explicita a
proposta de se trabalhar com situacdes que dizem respeito a realidade, com a
resolucdo de problemas. A modelagem mateméatica também é citada como
proposta de trabalho que contribuira para trabalhar com os possiveis ambientes
de aprendizagem. Com o uso da tecnologia da informacéo e comunicacgao (TIC),
Skovsmose argumenta “os computadores na educagao matematica tém ajudado
a estabelecer novos cenarios para investigagdo” (SKOVSMOSE, 2000, p. 17) e

estes tém o potencial de provocar discussoes e reflexdes.

No artigo Reflexdes sobre a Educagcdo Financeira e suas interfaces com a
Educacdo Matematica e a Educacdo Critica, Campos, Teixeira e Coutinho

(2015) explanam:
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A Educacédo Critica se alinha com a ideia de educacdo para a
cidadania, na medida em que incorpora as tensdes e contradicbes
existentes entre 0o que é e o0 que deveria ser uma sociedade
democratica calcada na igualdade, na liberdade e na justica.
(CAMPOS, TEIXEIRA, COUTINHO, 2015, p. 569).

No mesmo artigo, é possivel verificar qgue Campos, Teixeira e Coutinho (2015),
estdo em consonancia com os principios da Matematica Critica de Ole
Skovsmose, sugerindo como metodologia para abordar os problemas de
Educacao Financeira: Resolucado de Problemas ou Modelagens ou TIC, sendo

possivel utilizar em algumas situacdes mais de uma estratégia de abordagem.

Em relacdo as opcbes de abordagens propostas por Campos, Teixeira e
Coutinho (2015) estes entendem que a Resolucdo de Problemas considera os
estudantes como participantes ativos e citam Schoroeder e Lester (1989) que
argumentam que algumas das formas de se abordar a resolugéo de problema
sdo: ensinar matematica por meio da resolucdo de problemas e ensinar a
resolver problemas. Citam também Onuchic (1999) que nos diz que “um tépico
matematico pode comecar com uma situacao-problema por meio da qual serédo

desenvolvidas técnicas mateméaticas para seu enfrentamento”.

Campos, Teixeira e Coutinho (2015) também sugerem o uso da modelagem
matematica para o0 enfrentamento das situacdes-problemas que serdo
apresentadas. Os autores concordam com Bassanezzi (2004), que afirma que:
“a modelagem mateméatica consiste na arte de transformar problemas da
realidade em problemas matematicos e resolvé-los interpretando suas solu¢cdes
na linguagem do mundo real”. Os autores consideram que apds transformar o
problema real em um problema matematico, técnicas matematicas conhecidas
podem ser aplicadas para resolvé-lo. Os autores citam também Barbosa (2007),
que “conceitua a modelagem matematica com um ambiente de aprendizagem a
ser construido em sala de aula na qual os estudantes sédo convidados pelo

professor para investigar, situagbes extraidas do cotidiano”.

by

Em relacdo a possiblidade da abordagem por meio das Tecnologias de
Informacédo e Comunicacéo (TIC) sugeridas por Campos, Teixeira e Coutinho

(2015), eles justificam que os problemas do mundo real na area financeira
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necessitam de auxilio tecnolégico, seja de calculadoras eletronicas ou planilhas
computacionais, e acreditam que o0 uso destes recursos tecnologicos tende a
motivar o aluno e a potencializar o aprendizado, pois podem ser feitas inimeras

simulag@es de situagbes reais, valorizando tanto o conteaddo como o método.

Os exercicios que apareceram como exemplos nos topicos do capitulo 6 desta
dissertacdo, que fara uma retomada dos principais topicos de Matematica
Financeira com a finalidade de fornecer ferramentas matematicas para enfrentar
0S problemas a posteriori, na sua grande maioria, serdo norteados pelo
paradigma da Educacdo Matematica Tradicional em especial ao cenario da

matematica Pura e Semi-realidade.

No capitulo 7 seré apresentada uma série de problemas de situagdes reais e se
espera utilizar uma abordagem de investigacdo como o paradigma da Educacao
Matematica Critica. Seria formidavel a construcdo em conjunto com os alunos
para que estes formulassem questfes - de antemao estimula-se os professores
que estdo lendo esta dissertacdo a fazerem isso nas suas aulas. Contudo, a
proposta apresentada sera a de fomentar questionamentos com as situacdes e
estimular os alunos a procurarem justificativas para solucionarem (ou nao) a

proposta, tornando-os corresponsaveis pelo processo de aprendizagem.

Ser& encorajada a resolucdo das situacdes ndo somente utilizando os conceitos
e manipula¢des com as formulas de matematica financeira (revistas no capitulo
6), mas também utilizando recursos das TIC como calculadoras financeiras e
aplicativos, ambos gratuitos. Ap0s a apresentacdo das situacdes, sera
estimulada a busca por outros questionamentos a respeito da Educacao
Financeira, podendo ser parecidos com as situa¢cOes apresentadas, ou situacoes

inéditas.
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5 EDUCACAO FINANCEIRA

Segundo o educador financeiro Reinaldo Domingos (2009) criador da
metodologia DSOP (Diagnosticar, Sonhar, Orcar e Poupar), em uma entrevista
para o caderno de Economia do Jornal Correio Braziliense, sob o titulo
“Expansdo das operagbes no cartdo de crédito aumenta inadimpléncia da

pessoa fisica”, argumentou:

by

[...] se medidas referentes a educagao financeira n&o forem
adotadas rapidamente, temo que, hum futuro préximo, tenhamos
uma situacao critica no pais, com milhdes de endividados e sem
condicéo de sair dessa situagcédo. (DOMINGOS, 2009)

Para o Instituto de Pesquisas Econdmicas Aplicada - IPEA (2010), a populacao
brasileira tem varias formas de obter crédito. Entretanto, comumente nado
consegue pagar as parcelas gracas as taxas de juros embutidas nestes
produtos, e julga que o problema ndo é o fato de parcelar, mas a falta de

Educacao Financeira por parte da populacéo.
O que seria a Educacéo Financeira?

A Organizacao para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) é
uma organizacéo internacional de 35 paises® (estes produzem mais da metade
de toda a abastanca do mundo) que tem como objetivos incentivar o crescimento
econdmico, cooperar para o crescimento do comercio mundialmente, melhorar
o nivel de vida, aumentar postos de trabalho, cultivar o equilibrio financeira, e o
que acreditamos ser um dos mais importantes: ajudar os outros paises a

desenvolverem suas economias.

A OCDE disponibiliza para mais de 100 outros paises suas analises e seus
conhecimentos. Para a OCDE:

Educacéo financeira sempre foi importante aos consumidores,
para auxilia-los a orcar e gerir a sua renda, a poupar, a investir,
e a evitar que se tornem vitimas de fraudes. No entanto, sua
crescente relevancia nos Ultimos anos vem ocorrendo em
decorréncia do desenvolvimento dos mercados financeiros, e

6 Em 30 de maio de 2017, o governo brasileiro formalizou o pedido de entrada na OCDE, segundo
o0 site do Planalto da Presidéncia da Republica do Brasil. Fonte: Site do Planalto da Presidéncia.
Disponivel em: <http://www?2.planalto.gov.br/acompanhe-planalto/noticias/2017/05/governo-
brasileiro-formaliza-pedido-para-entrar-na-ocde>. Acesso em: 27 dez. 2017.



http://www2.planalto.gov.br/acompanhe-planalto/noticias/2017/05/governo-brasileiro-formaliza-pedido-para-entrar-na-ocde
http://www2.planalto.gov.br/acompanhe-planalto/noticias/2017/05/governo-brasileiro-formaliza-pedido-para-entrar-na-ocde
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das mudancas demogréaficas, econdmicas e politicas. (OCDE,
2004, p.223).

Segundo Silva e Powell (2013), em 2005 a OCDE elaborou um grande estudo,
nos seus paises membros, intitulado Melhoria da literacia financeira: analise das
questdes e politicas. (OECD, 2005a) como parte do projeto intitulado Projeto
Educacao Financeira. Para Silva e Powell:

A pesquisa permitiu identificar trés pontos importantes relativos
aos cidadaos analisados, e que 0s governos dos paises
membros da OCDE deveriam considerar: o primeiro ponto foi a
existéncia de um nimero crescente de trabalhadores que teriam
gue contar com suas pensfes e suas economias pessoais para
financiar sua aposentadoria; 0 segundo ponto era a constatacao
de que muitos consumidores, em particular jovens, se
endividavam pela maneira como estavam lidando, por exemplo,
com os cartdes de crédito e as contas com telefonia mével; e por
ultimo, o estudo indicava uma situacéo contraditoria: se, por um
lado havia um crescimento no niumero de operacgdes financeiras
realizadas eletronicamente que sugeria a necessidade de que
as pessoas tivessem pelo menos uma conta bancéria, por outro
lado o que foi constatado em varios paises foi que uma
porcentagem significativa de consumidores nao participa do
sistema financeiro (OCDE, 2005a apud SILVA e POWELLI,
2013, p.2).

O estudo gerou um relatério intitulado Recomendacdes sobre os principios e
boas praticas para a Educacdo Financeira e consciéncia (OCDE, 2005b), que

trouxe a seguinte definicdo de Educacéo Financeira:

Educacao financeira é o processo mediante o qual os individuos
e as sociedades melhoram a sua compreensdo em relacdo aos
conceitos e produtos financeiros, de maneira que, com
informacgéo, formagédo e orientacdo, possam desenvolver os
valores e as competéncias necessarios para se tornarem mais
conscientes das oportunidades e riscos neles envolvidos e,
entdo, poderem fazer escolhas bem informadas, saber onde
procurar ajuda e adotar outras acdes que melhorem o seu bem-
estar. Assim, podem contribuir de modo mais consistente para a
formacdo de individuos e sociedades responsaveis,
comprometidos com o futuro (OCDE, 2005, p. 26).

No relatério recomendava-se que a Educacdo Financeira deve comecar na
escola e o mais cedo possivel, tendo como objetivo promover atitudes

financeiras responsaveis e sustentaveis.
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Com base no estudo, no projeto e no relatorio citados anteriormente da OCDE,
o programa de Educacdo Financeira do Banco Central do Brasil traz em sua

definicdo, muito do que foi estipulado dela OCDE:

7

A Educacgédo Financeira é o processo mediante o qual os
individuos e as sociedades melhoram sua compreensdo dos
conceitos e produtos financeiros. Com informacao, formacao e
orientacdo claras, as pessoas adquirem os valores e as
competéncias necessarios para se tornarem conscientes das
oportunidades e dos riscos a elas associados e, entdo, facam
escolhas bem embasadas, saibam onde procurar ajuda e
adotem outras a¢des que melhorem o seu bem-estar. Assim, a
Educacdo Financeira é um processo que contribui, de modo
consistente, para a formacdo de individuos e sociedades
responsaveis, comprometidos com o futuro (BCB, 2013).

Ja o doutor em Educacdo Matematica Teixeira (2015) acredita que:

A Educacdo Financeira ndo consiste somente em aprender a
economizar, cortar gastos, poupar e acumular dinheiro, € muito
mais que isso. E buscar uma melhor qualidade de vida tanto hoje
gquanto no futuro, proporcionando a seguranga material
necessaria para obter uma garantia para eventuais imprevistos
(TEIXEIRA, 2015, p. 13).

Como detalhado no artigo Reflexdes sobre a Educacédo Financeira e suas
interfaces com a Educacdo Matematica e Educacdo Critica dos autores,
Campos, Teixeira, Coutinho (2015), a Educacao Financeira pode ser definida
como “um campo para desenvolver conhecimentos e informacgdes sobre finangas
pessoais que podem contribuir para melhorar a qualidade de vida das pessoas

e de suas comunidades”.

Silva e Powell (2013) deliberaram a Educacéo Financeira Escolar da seguinte

maneira:

Constitui-se de um conjunto de informacées através do qual os
estudantes sdo introduzidos no universo do dinheiro e
estimulados a produzir uma compreensdo sobre financas e
economia, através de um processo de ensino, que 0s torne aptos
a analisar, fazer julgamentos fundamentados, tomar decisdes e
ter posi¢cBes criticas sobre questdes financeiras que envolvam
sua vida pessoal, familiar e da sociedade em que vivem (SILVA
e POWELL, 2013, p. 12-13).
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Conforme dito na introducdo desta dissertacdo, utilizaremos a definicdo de
Educacdo Financeira que consta no relatorio da OCDE (2005b) intitulado
Recomendacdes sobre os principios e boas préticas para a Educacgéo Financeira
e consciéncia, pois este se tornou uma referéncia para outras organizacgoes,
como a area educacdo do Banco Central do Brasil (dentre outros bancos
centrais) e a ENEF, assim como para autores como Silva e Powell (2013),
Campos, Teixeira e Coutinho (2015), que se inspiraram e citam em seus
respectivos artigos Um programa de Educagé@o Financeira para a Matematica
escolar da Educacédo Basica e Reflexdes sobre a Educacao Financeira e suas
interfaces com a Educacdo Matemética e a Educacéo Critica esta definicdo de
Educacéo Financeira da OCDE (2005b).

Acredita-se que “para que os individuos melhorem a sua compreensao em
relacéo aos conceitos e produtos financeiros” (OCDE, 2005) cabe a escola uma
grande parcela da responsabilidade de educar financeiramente os alunos, desde
o ensino infantil até o ensino médio, capacitando-os para a tomada de decisfes
sobre o tema em situagfes reais. A escola deve ensina-los a orcar e planejar,
orienta-los em relacdo ao consumo, alerta-los em relacéo as taxas de juros de
produtos financeiros e esclarecer sobre a necessidade de se planejar para a
aposentadoria (através de uma previdéncia privada, por exemplo), mostrando as
opcoes de investimentos além da tradicional poupanca (que ndo garante o poder
de compra), dentre outros topicos que podem ser abordados nos ambientes
escolares a fim de contribuir para uma formacédo ampla do cidadao, oferecendo
condi¢cdes para que tenha uma vida mais sustentavel financeiramente, como

propde a OCDE (2005) em sua definicdo de Educacao Financeira.

5.1. Educacéao Financeira no Mundo

A pesquisa da S&P Global Financial Literacy Survey (2014), a mais abrangente
sobre Educacéo Financeira, entrevistou, em 2014, cerca de 150 mil adultos em
mais de 140 paises e mostrou que duas em cada trés pessoas sdo analfabetas

financeiras.
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A pesquisa € uma acao conjunta da Global Financial Literacy Excellence Center
(Centro de Exceléncia em Alfabetizacdo Financeira Global) da George
Washington University School of Business (Escola de Negdcios da Universidade
George Washington), que coordena uma rede global de centros de pesquisa em
Educacdo Financeira, da Mc-Graw Hill Financial, da Gallup (Gallup é uma
empresa de pesquisa que coleta dados em mais de 160 paises) e do World Bank
Development Reseach Group (Grupo de Pesquisa de Desenvolvimento do

Banco Mundial).

O relatorio da pesquisa € assinado pela Annamaria Lusardi da The George
Washington University School of Business (Escola de Negdcios da Universidade
George Washington) e pelos autores Leora Klapper e Peter van Oudheusden do
World Bank Development Research Group (Grupo de Pesquisa de

Desenvolvimento do Banco Mundial).

A pesquisa questionou a populacao sobre quatro conceitos basicos de educacéo
financeira: diversificacao de risco, inflacdo, habilidade numérica (porcentagens)

€ juros compostos.

Abaixo segue na integra, um trecho do relatério Financial Literacy Around the
World (Alfabetizacdo Financeira ao redor do Mundo) que faz parte desta
pesquisa, disponibilizado no site da Universidade George Washington sobre as

perguntas:
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RISK DIVERSIFICATION

Suppose you have some money. Is it safer to put your money into one business
or investment, or to put your money into multiple businesses or investments?
[one business or investment; multiple businesses or investments; don't
know; refused to answer]

INFLATION

Suppose over the next 10 years the prices of the things you buy double. If your
income also doubles, will you be able to buy less than you can buy today, the
same as you can buy today, or more than you can buy today? [less; the same;
more; don't know; refused to answer]

NUMERACY (INTEREST)

Suppose you need to borrow 100 US dollars. Which is the lower amount to pay
back: 105 US dollars or 100 US dollars plus three percent? [105 US dollars; 100
US dollars plus three percent; dont know; refused to answer]

COMPOUND INTEREST

Suppose you put money in the bank for two years and the bank agrees to add
15 percent per year to your account. Will the bank add more money to your
account the second year than it did the first year, or will it add the same amount
of money both years? [more; the same; don't know; refused to answer]

suppose you had 100 US dollars in a savings account and the bank adds 10
percent per year to the account. How much money would you have in the
account after five years if you did not remove any money from the account?
[more than 150 dollars; exactly 150 dollars; less than 150 dollars; don't know;
refused to answer)

Figura 1 — Perguntas da pesquisa mundial sobre os conceitos de Educagéo Financeira
Fonte: GFLEC - The George Washington University. Disponivel em:
<http://gflec.org/wpcontent/uploads/2015/11/
Finlit paper 16 F2 singles.pdf>. Acesso em: 26 dez. 2017.

Traducgdo e adaptagdo das perguntas feitas pelo autor:
Diversificagéo de risco

Suponha que vocé tenha certa quantia de dinheiro. E mais seguro colocar seu
dinheiro em um Unico negécio ou investimento, ou coloca-lo em varias empresas
ou investimentos?

Opcdes de respostas:


http://gflec.org/wp-content/uploads/2015/11/Finlit_paper_16_F2_singles.pdf
http://gflec.org/wp-content/uploads/2015/11/Finlit_paper_16_F2_singles.pdf
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um unico negaocio ou investimento
multiplas empresas ou investimentos
nao sei

recusou-se a responder

Resposta correta: multiplas empresas ou investimentos

Inflacéo

Suponha que ao longo dos proximos 10 anos os pre¢os das coisas que vocé
compra dupliguem. Se sua renda também dobrar, vocé poderd comprar menos
do que vocé pode comprar hoje, 0 mesmo que vocé pode comprar hoje, ou mais
do que vocé pode comprar hoje?

Opcoes de respostas:

0 mesmo

mais

nao sei

recusou-se a responder

Resposta correta: 0 mesmo

Habilidade numérica (Porcentagens)

Suponha que vocé precise pegar emprestado $100. Qual € o menor valor a pagar
de volta: $105 ou $100 mais trés por cento?

Opcodes de respostas:

$105

$100 mais trés por cento

nao sei

recusou-se a responder

Resposta correta: $100 mais trés por cento

Juros Compostos.
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Suponha que vocé deposite certa quantia de dinheiro que ira ficar no banco por
dois anos e o0 banco concorde em acrescentar 15% ao ano a sua conta. O banco
irA acrescentar mais dinheiro & sua conta no segundo ano do que no primeiro
ano, ou ird acrescentar a mesma quantia de dinheiro nos dois anos?

Opcbes de respostas:

mais

0 Mesmo

nao sei

recusou-se a responder

Resposta correta: mais

Suponha que vocé tivesse 100 dolares em uma conta de poupanca e o banco
adicionasse 10% ao ano a sua conta. Quanto dinheiro vocé teria na conta depois

de cinco anos se vocé nao retirasse nenhum dinheiro da conta?

Opcdes de respostas:
mais de 150 dolares
exatamente 150 dolares
menos de 150 ddlares
nao sei

recusou-se a responder

Resposta correta: mais de 150 d6lares

A pesquisa considerou que quem consegue responder corretamente trés dos
quatro conceitos € classificado como alfabetizado financeiramente, pois a
pesquisa julga que estes sao conceitos basicos. Com base nessa definicdo, 33%
dos adultos em todo o mundo séo financeiramente alfabetizados. Isso significa
gue cerca de 3,5 bilhdes de adultos no mundo, a maioria deles nas economias
em desenvolvimento, ndo possuem compreensdo de conceitos de recursos

financeiros basicos.

O mapa abaixo mostra os paises com taxas de alfabetizacéo financeira, e seus
respectivos intervalos. O azul mais escuro indica 0s paises com as maiores taxas

de alfabetizacdo financeira (variando entre 55% e 75% da populacdo sendo
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considerada alfabetizada), e o0 azul mais claro indica os paises com as menores
taxas de alfabetizacdo financeira (variando entre 0% e 24% da populacao sendo

considerada alfabetizada).

MAP 1: GLOBAL VARIATIONS IN FINANCIAL LITERACY
(% OF ADULTS WHO ARE FINANCIALLY LITERATE)

W 5575
[l 45-54
M 35-44
M 2534
0-24
Mo data

L §
Source: 3&FP Global FinLit Survey

Figura 2 - Mapa sobre os Alfabetizados Financeiramente
Fonte: GFLEC - The George Washington University. Disponivel em:
<http://gflec.org/wp-content/uploads/2015/11/Finlit paper 16 F2_ singles.pdf>.
Acesso em: dez. 2017

Destacaram-se 0s paises Dinamarca, Noruega e Suécia, com 71% da sua
populacdo alfabetizada financeiramente, posteriormente Canada e Israel com
68%, Reino Unido com 67%, seguido da Alemanha e da Holanda que

apresentam 66% da sua populacéo financeiramente alfabetizada.

De acordo com a pesquisa, mulheres, pessoas de baixa renda e com baixo nivel
educacional sdo os que mais sofrem com o analfabetismo financeiro. Na
conclusdo da pesquisa, 0s pesquisadores avaliam que produtos de crédito
(como cartdes, cheque especial e empréstimos) tém se tornado cada vez mais
frequentes no cotidiano das pessoas ao redor do mundo. Entretanto, estes
produtos trazem altas taxas de juros e termos complexos e estas oportunidades
de crédito, se ndo forem bem compreendidas, estudadas e analisadas pelas


http://gflec.org/wp-content/uploads/2015/11/Finlit_paper_16_F2_singles.pdf
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pessoas podem facilmente levar a uma divida elevada, inadimpléncia ou até

mesmo insolvéncia.

O Brasil aparece juntamente com outros nove paises na 672 posicdo com apenas
35% da sua populacao alfabetizada, o que demonstra uma necessidade de se

tratar destes conceitos desde a educacao basica.

5.2. Educacéao Financeira no Brasil

O estudo referente a maio de 2017 desenvolvido pela area de Decision Analytics
da Serasa Experian (A Serasa Experian é lider na América Latina em servigos
de informacdes para apoio na tomada de decisdes das empresas) indica que o
namero de inadimplentes no Brasil atingiu recorde histérico de 61 milhées. O
estudo mostra que a maioria dos inadimplentes (19,4%) tem idade entre 41 e 50
anos. Em segundo no ranking de participagdo entre os inadimplentes estao os

jovens de 18 a 25 anos, que respondem por 14,9% do total.

Acreditamos que, se estes jovens tivessem a oportunidade de estudar educacgéo
financeira na escola, o numero de inadimplentes poderia ser menor nesta faixa
etaria, pois muitos chegam ao mercado de trabalho sem estarem preparados
para lidar com orcamento, cartdo de crédito, com consumo consciente, em suma,
sem se planejarem financeiramente e sem competéncias e habilidades para

fazerem escolhas sustentaveis.

Mensalmente, a Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC) realiza a Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia
do Consumidor (Peic Nacional). A pesquisa € realizada desde janeiro de 2010 e
os dados sao coletados em todas as capitais dos Estados e no Distrito Federal,
com cerca de 18.000 consumidores. Em outubro de 2017, a pesquisa indicou
gue 61,8% das familias relatavam ter dividas entre cheque pré-datado, cartdo de
crédito, cheque especial, carné de loja, empréstimo pessoal e prestacdo de

carro.
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A figura abaixo mostra o nivel de endividamento e uma comparacédo com 0 més
anterior e com o ano anterior.

Nivel de endividamento (% em relagdo ao total de familias)

Outubro de Setembro de Outubro de

Categoria 2016 2017 2017

Muito endividado 14,6% 15,0% 14,6%
Mais ou menos endividado 21,4% 22,6% 22,7%
~ Pouco endividado 23,8% 24,0% 24,5%
Nio tem dividas desse tipo 40,0% 38,2% 38,0%
Nio sabe 0,2% 0,1% 0,1%

"~ Niorespondeu 0,0% 0,0% 0,0%

Figura 3 — Nivel de Endividamento da popula¢éo Brasileira

Fonte: Dados da Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC — CNC, 2017).

O gréafico abaixo indica o histérico do endividamento, tanto das familias com

renda acima de 10 salarios minimos como de familias com renda abaixo de 10
salarios minimos.

PESQUISA
NACKHAL

CNC

Endividamento
e Inadimpléncia
do Consumidor

Endividamento — Faixa de Renda

=#-Familias Endividadas (-105M) <~Familias Endividadas (+105M)

68,0%
63.0% 64,1%
62,6% 63,0% 6199 62,3% 629% 63,2% 63,2%
61,4% 61,2% 61,0% . .
58,0% 60,5% 60,5%
53.0% 5419 54,6%
51,6% 51,5% 51,9% 52,2 52,7%
48,0% 49,0% 49,6% 49,6% 39,8% 7
47,1%
43,0% : . .
out/16 dez/16 few/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17

Figura 4 - Endividamento por faixa de renda

Fonte: Dados da Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC — CNC, 2017).
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E possivel verificar que o endividamento ocorre nos dois perfis de faixa de renda,
sendo maior nas familias com renda menor. Entretanto, as orientacbes sobre
educacdo financeira devem ser difundidas independentemente da faixa de

renda.

A figura abaixo detalha o tipo de divida citada pelos entrevistados em outubro de
2017 e a subdivisdo de renda familiar mensal, com até 10 salarios minimos e

mais de 10 salarios minimos.

Tipo de divida (% de familias)

Outubro de 2017

Renda familiar mensal

Até 10SM  +de 10 SM
ok TN 752
6% s0% 98
1,2% 0,9% 2,1%
se% s 7%
o8k o3 1
DTN 167% | 180% 10,6%
10,2% 8,1% 20,4%
Financiamento de casa 7,8% 6,1% 15,5%
0% 0% o
0,1% 0,1% 0,1%

Figura 5 — Tipo de divida
Fonte: Dados da Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC — CNC, 2017).

Cabe ressaltar que a divida mais comum €é com cartdo de crédito,
independentemente da faixa de renda, e € a que possui maior taxa de juros.
Segundo célculo feito pelo autor dessa dissertacdo, com os dados das 51
instituicdes financeiras, disponiveis no site do Banco Central do Brasil, o valor
médio da taxa de juros cobrados pelo crédito rotativo do cartdo de crédito em
outubro ultrapassou 350% ao ano. O cheque especial teve também uma taxa
bastante elevada. Pelos célculos feitos com os dados das 25 instituicdes
financeiras, obtidos no site do Banco Central do Brasil, o valor médio foi por volta
de 200% ao ano, valor considerado alto, porém inferior ao do cartdo de crédito.
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E provavel que muitos dos endividados desconhecam estas taxas de juros e ndo
analisem o quanto elas sdo impactantes no seu orcamento e planejamento
financeiro, podendo, além do endividamento, levar até a uma situacdo de

insolvéncia.

As duas pesquisas apresentadas, conduzidas por instituicbes renomadas,
apontam a necessidade de se tratar de temas relacionados a Educacéo
Financeira desde a educac¢édo basica, informando e esclarecendo os discentes
para que possam analisar as opgdes existentes e serem criticos em relagéo as
escolhas. Politicas de Estado também podem ser capazes de contribuir para

mudar esse cenario.

No tocante aos documentos oficiais, o decreto de lein°® 7.397, de 22 de dezembro
de 2010, assinado pela Presidéncia da Republica, criou a Estratégia Nacional de
Educacdo Financeira (ENEF), oficializando-a como uma politica de Estado.

Segue abaixo os dois primeiros artigos do decreto:

Art. 1° Fica instituida a Estratégia Nacional de Educacio
Financeira - ENEF com a finalidade de promover a educagéo
financeira e previdenciaria e contribuir para o fortalecimento da
cidadania, a eficiéncia e solidez do sistema financeiro nacional e
a tomada de decisbes conscientes por parte dos consumidores.

Art. 2° A ENEF serd implementada em conformidade com as
seguintes diretrizes:

| - atuac@o permanente e em ambito nacional;

Il - gratuidade das ac¢des de educacéo financeira,

[l - prevaléncia do interesse publico;

IV - atuacdo por meio de informacao, formacéo e orientacao;

V - centralizacdo da gestdo e descentralizacdo da execucgéo das
atividades;

VI - formacdo de parcerias com 6rgdos e entidades publicas e
instituicdes privadas; e

VIl - avaliacdo e revisdo periédicas e permanentes.
(PRESIDENCIA DA REPUBLICA, 2010)

No mesmo decreto, cria-se o Comité Nacional de Educagéo Financeira
(CONEF), que sera responsavel por gerir e coordenar programas da ENEF,

como consta no artigo a seguir:

Art. 4° Ao CONEF compete:
| - promover a ENEF, observada a finalidade estabelecida no art.
1°, por meio da elaboracao de planos, programas e acoes; e
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Il - estabelecer metas para o planejamento, financiamento,
execucao, avaliacdo e revisdo da ENEF. (PRESIDENCIA DA
REPUBLICA, 2010)

Integram o CONEF sete 6rgéos e entidades governamentais: Banco Central do
Brasil (BCB), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e os Ministérios da: Educacao, Fazenda, Justica,
além de quatro organizacfes da sociedade civil: Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), Confederacao
Nacional das Empresas de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e Vida, Saude
Suplementar e Capitalizacdo (CNSeg), Federacdo Brasileira dos Bancos
(Febraban) e Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa) - hoje

B3 que é a bolsa de valores oficial do Brasil.

Em 2011, por meio de uma parceria com o CONEF, foi criada a Associacao de
Educacdo Financeira do Brasil (AEF — Brasil), que é uma organizacdo da
sociedade civil de interesse publico, mantida pelas organizagcbes ANBIMA,
BM&FBOVESPA (atual B3), CNSeg e FEBRABAN, cujo objetivo € promover a
Educacao Financeira no Brasil. A AEF-Brasil colabora com a ENEF coordenando

e executando seus projetos.
Os programas transversais da ENEF s&o:

a) O Programa Educacao Financeira nas Escolas (cuja proposta € levar a

educacdao financeira para o ambiente escolar).
Consta no site Vida e Dinheiro’ da ENEF:

[...] objetivo € contribuir para o desenvolvimento da cultura de
planejamento, prevencdo, poupanca, investimento e consumo
consciente nas futuras geragdes de brasileiros. Ao se trabalhar
a educacéo financeira desde os anos iniciais da vida escolar,
contribui-se com a construcdo das competéncias necessarias
para que os estudantes enfrentem os desafios sociais e
econdmicos da sociedade, e também para o exercicio da
cidadania. (ENEF, 2010)

7 Site Vida e Dinheiro. Disponivel em: <http://www.vidaedinheiro.gov.br/>. Acesso em: 20 nov.
2017
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Esta dividido em duas frentes, uma para o ensino fundamental e outra para

0 ensino médio.

Para o ensino fundamental foram disponibilizados nove livros, um para
cada ano. Os quatro primeiros volumes trabalham com os eixos tematicos
e suas respectivas indagacdes: Producéo e consumo (De onde vém e para
onde vao as coisas que eu uso?); Organizacdo (Como eu, as outras
pessoas e a sociedade se organizam?); Cuidados (De onde vém e para
onde vao as coisas que eu uso?) e Planejamento (como se planeja e
organiza um evento?). Os livros 5 e 6 trazem um livro-jogo com
caracteristicas, regras, objetivos claros e decisbes que acarretam
consequéncias. Os livros 7 e 8 apresentam um jogo de estratégias,
negociacao e controle orgamentario. O livro 9 retoma o que foi trabalhado

Nnos outros oito livros.

Para o ensino médio, foram disponibilizados um livro para os professores e
trés livros para os alunos, um para cada ano. O livro para o primeiro ano
aborda as questbes do ambito individual, ou seja, a vida familiar e cotidiana
dos estudantes. O livro para o segundo ano destaca o projeto de vida do
estudante e questdes do ambito individual, porém abordadas em ocasides
de médio e longo prazo. O livro para o terceiro ano traz uma abordagem no
ambito social, com dados sobre a questdo econémica do pais e do mundo,
tratando de temas como mercado, previdéncia e funcionamento de

organismos internacionais.

No livro do professor, a proposta pedagogica do material didatico é
oferecida da seguinte forma:

O modelo pedagodgico foi concebido para oferecer ao aluno
informac@es e orientacdes que favorecam a construcdo de um
pensamento financeiro consistente e o desenvolvimento de
comportamentos autbnomos e saudaveis, para que ele possa,
como protagonista de sua historia, planejar e fazer acontecer a
vida que deseja para si proprio, em conexao com o grupo familiar
e social a que pertence. Nesse sentido, o foco do trabalho recai
sobre as situacdes cotidianas da vida do aluno, porque € nelas
que se encontram os dilemas financeiros que ele precisara para
resolver (CONEF, 2013, p.1).
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A figura abaixo apresenta as dez competéncias da proposta pedagodgica da

ENEF no Programa Educacédo Financeira nas Escolas.

Cutdar de st proprio, dana
¢za e dosbens oomuns[ Dol diacih
. ‘bater direitos
CONMMIE ANN ¥ hpety e deveres Participar de decisdes fi-
cussées fatras de agdey 4 nanceiras soaal ¢ ambien-
realizadas no prtseme{ CO1
C10 - = C02 talmente responsaveis
Cuidar de s proprio, - D stinguir desejos @ ne-
da natureza ¢ dos cessidades de consumo ¢
bens comuns cons- poupanga no contexto do
derando as reper- C09 C03 planejamento financetro

cussdes imediatas de do projeto de vida familiar
agdes realizadas no

presenta | Ler ¢ interpretar textos

Elaborar planeja- Cc08 C04 ’ simples do universo de
mento financeiro ‘ | Educagdo Financeira
com ajuda .
Atuar como| CO7—~— S 005; Ler criticamente
mul upl:cadorl, Cc06 | textos publicitirios
‘ Partiapar de deasdes
finan ceiras consideran-
| do necessidades reais

Figura 6 - Competéncia do Programa de Educacéo Financeira nas Escolas da ENEF
Fonte: ENEF, site Vida e Dinheiro. Disponivel em:
<http://www.vidaedinheiro.gov.br/proposta-pedagogica/>. Acesso em: jan.
2018.

b) Programa Educacéo Financeira de Adultos

E latente a necessidade de tratar do tema com os adultos. O publico-alvo
prioritario foi composto por mulheres beneficiarias do Programa Bolsa
Familia e aposentados com renda de 1 a 2 salarios minimos. Para as
mulheres, o objetivo é criar um planejamento financeiro, para contribuir com
a gestdo do orcamento familiar. Para os aposentados, o objetivo é de
preveni-los do superendividamento e ajuda-los a decidir de forma

consciente e autbnoma em relacdo a gestao de seus recursos.

Com a criacdo em 2010 da Estratégia Nacional de Educacdo Financeira
(ENEF) como politica de Estado e a atuagéo da Associacdo de Educacédo
Financeira do Brasil (AEF — Brasil) para coordenar, difundir e executar os
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projetos da ENEF, julgamos que estas iniciativas influenciaram de forma

positiva na insercéo do tema na Base Nacional Comum Curricular (BNCC).
Sobre a BNCC:

A Base Nacional Comum Curricular € um documento de caréater
normativo que define o conjunto organico e progressivo de
aprendizagens essenciais que todos os alunos devem
desenvolver ao longo das etapas e modalidades da Educacao
Bésica. Conforme definido na Lei de Diretrizes e Bases da
Educacdo Nacional (LDB, Lei n° 9.394/1996), a Base deve
nortear os curriculos dos sistemas e redes de ensino das
Unidades Federativas, como também as propostas pedagogicas
de todas as escolas publicas e privadas de Educacao Infantil,
Ensino Fundamental e Ensino Médio, em todo o Brasil (MEC,
2017, p.9).

Na segunda verséo revisada do documento da BNCC, de abril de 2016,
consta que a criacdo da ENEF, dentre outros decretos, apontou para uma
atualizacao e reorganizacao do curriculo, a fim de que este possa contribuir
para a reflexdo sobre a organizacdo da sociedade brasileira e para o
exercicio da cidadania.

Segundo o0 mesmo documento (MEC, 2016):

[...] considerando critérios de relevancia e pertinéncia sociais,
bem como os marcos legais vigentes, a BNCC trata, no ambito
dos objetivos de aprendizagem e desenvolvimento dos
diferentes componentes curriculares [...] (MEC, 2016, p. 48).

Tais componentes incluem: Economia, educacdo financeira e

sustentabilidade.

O Tema Especial economia, educagcdo financeira e
sustentabilidade contribui para que a escola assuma a
responsabilidade de formar cidaddos conscientes e
comprometidos com a construcao de relacdes mais sustentaveis
dos sujeitos entre si e com o planeta (MEC, 2016, p.49).

A Base Nacional Comum Curricular foi homologada dia 20 de dezembro de 2017
pelo ministro da Educacdo para as etapas do Ensino Infantii e do Ensino

Fundamental.
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No capitulo 4 do documento homologado, que diz respeito a Educacao
Fundamental, no item 4.2 que diz respeito a area de Matematica, a BNCC propde
cinco unidades temaéticas (Numeros, Algebra, Geometria e Grandezas e
medidas), que estdo correlacionadas e que orientam a formulagdo de

habilidades a serem desenvolvidas durante o Ensino Fundamental.
Na unidade tematica ‘NUmeros’, consta:

Outro aspecto a ser considerado nessa unidade temética € o
estudo de conceitos basicos de economia e financas, visando a
educacéo financeira dos alunos. Assim, podem ser discutidos
assuntos como taxas de juros, inflagédo, aplicacdes financeiras
(rentabilidade e liquidez de um investimento) e impostos. Essa
unidade temética favorece um estudo interdisciplinar envolvendo
as dimensdes culturais, sociais, politicas e psicolégicas, além da
econdmica, sobre as questdes do consumo, trabalho e dinheiro.
E possivel, por exemplo, desenvolver um projeto com a Historia,
visando ao estudo do dinheiro e sua fungdo na sociedade, da
relacdo entre dinheiro e tempo, dos impostos em sociedades
diversas, do consumo em diferentes momentos histéricos,
incluindo estratégias atuais de marketing. Essas questdes, além
de promover o desenvolvimento de competéncias pessoais e
sociais dos alunos, podem se constituir em excelentes contextos
para as aplicagbes dos conceitos da Matematica Financeira e
também proporcionar contextos para ampliar e aprofundar esses
conceitos (MEC, 2017, p. 267) (Grifo do autor).

Em se tratando de Ensino Médio, como no documento homologado ndo consta
nada em relagéo a este ciclo, consultando a segunda verséo revisada de abril de

2016, consta no capitulo destinado ao ensino Médio:

E bom sempre lembrar que a construcdo significativa dos
conhecimentos estatisticos ocorre a partir do envolvimento dos
estudantes com temas por eles escolhidos para responder a
seus questionamentos. Esses temas podem envolver aspectos
socioculturais, ambientais ou oriundos de outras disciplinas
escolares, o que contribui para uma visdo interdisciplinar de
diversos aspectos. A analise de dados estatisticos a respeito de
aspectos econémicos, junto com a comparacdo desses dados
com outros, de outras midias ou obtidos pelos préprios
estudantes, contribui de modo inequivoco para a formagao no
campo da Educacéo financeira, um dos temas especiais. A
sustentabilidade € outra rica fonte para a formulacdo de
guestdes e para a discussao de noticias, proporcionando farto
material para o professor de Matematica contribuir para estudos
da Geografia, da Economia e do Meio ambiente (MEC, 2016,
p.568) (Grifo do autor).



69

No mesmo documento, no topico ‘Numeros e operac¢des no Ensino Médio’ (uma

das unidades curriculares propostas), consta o seguinte:

No tocante ao contexto financeiro, espera-se que 0s estudantes
resolvam problemas reais envolvendo porcentagem em
situacdes financeiras reais, pagamentos com cartédo de crédito,
financiamentos, amortizagbes e a tabela price, utilizando,
inclusive, calculadoras ou planilhas eletronicas. Outra
expectativa é que os alunos tenham ampliado sua capacidade
de resolver situag6es combinatérias, por meio de estratégias
basicas de contagem. Convém destacar que a articulagdo da
unidade Numeros e OperagBes com as outras unidades,
sobretudo Algebra e Fungdes, € bastante fértil nessa etapa: o
estudo das inequagdes deve estar relacionado com o estudo dos
intervalos reais de modo a dar mais significado a essa nogéo e
a representacdo grafica das solugbes de uma inequagéo. O
crescimento exponencial pode ser estudado no contexto de
problemas que envolvem a funcdo exponencial: situacbes
financeiras em Numeros e Operacdes e Progressdes
Geométricas da Algebra e Func¢des (MEC, 2016, p.573).

Percebe-se que o tema da educacao financeira é atual, de grande relevancia e

de inquietacao por parte do governo brasileiro.

Conforme dito na introducdo, o objetivo deste trabalho € fornecer uma
contribuicdo ao Ensino de Educacédo Financeira para os alunos concluintes do
ensino médio, alinhado com as propostas dos documentos oficiais e tendo como
guia os referenciais tedricos e metodolégicos abordados nos capitulos

anteriores.
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6 TOPICOS DE MATEMATICA FINANCEIRA

O proposito deste capitulo € revisar topicos que sdo comumente trabalhados nas
aulas de matematica financeira, com a finalidade de fornecer as ferramentas
necessarias para resolver as situacdes propostas no capitulo seguinte. Os
exemplos que aparecerdo tendem a estar mais relacionados ao paradigma da
Educacdo Matematica Tradicional sob as referéncias Matematica pura e Semi-
realidade segundo a classificacdo de Skovsmose (2008). Além da sintese da
teoria, dos exemplos e das resolucdes, em alguns casos serdo apresentados
comentarios sobre os exemplos que podem gerar algumas situacbes de

investigacoes.
6.1 Porcentagem

A origem do nome vem do latim (per centum) e quer dizer por cento, ou seja,

uma razao de denominador 100.

O célculo de porcentagens nao esta restrito somente ao ambiente escolar nas
aulas de matematica, € uma ferramenta utilizada por outras disciplinas e nas
situacOes cotidianas da vida, seja para calcular um desconto na compra de um
produto ou saber a porcentagem de aumento de determinado servigo e poder

compara-lo com a inflagdo do periodo para saber se o aumento foi abusivo.

Utilizamos a porcentagem também para determinar lucro ou prejuizo, bem como
para descobrir as caracteristicas de determinado grupo de pessoas, ou para
determinar a preferéncia seja de candidatos em época de elei¢cao ou de times de

futebol para alguma pesquisa.

Ao longo do dia, vemos muitas aplicacdes das porcentagens, seja nos noticiarios
informando um percentual de aumento no preco dos combustiveis de 3,5%, ou
na publicidade dando 10% de desconto, ou a intencdo de votos para determinado

candidato ou as chances de determinado clube ser campedo.

A questdo abaixo mostra uma aplicacao do célculo de porcentagem. Segundo a
classificacdo de Ole Skovsmose (2008) a questdo estaria relacionada ao

paradigma da Educacdo Matematica Tradicional no quesito Semi-realidade.
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A questao foi aplicada no processo seletivo de outubro de 2015 para ingresso na

Pontificia Universidade Catoélica do Parana.

Exemplo 1: (Fonte: PUCPR - 2016): O imposto sobre a renda da pessoa fisica,
IRPF, é calculado sobre a renda tributdvel de uma pessoa seguindo a tabela

abaixo. A partir do exercicio 2016, ano-calendario de 2015:

Base de Calculo (R$) Aliquota (%)
Até 22.499,13 -
De 22.499,14 até 33.477,72 7,5
De 33.477,73 até 44.476,74 15,0
De 44.476,75 até 55.373,55 22,5
Acima de 55.373,55 27,5

Disponivel em:
<http://receita.fazenda.gov.br/Aliquotas/ContribFont2012a2015.htm>. Acesso
em: 27 ago. 2015.

Ou seja, pessoas com rendimentos tributaveis anualmente (jA consideradas
todas as deducgbes) até R$ 22.499,13 estdo isentas do IRPF; o que ultrapassar
esse valor é calculado 7,5% até R$ 33.477,72; o que ultrapassar esse valor é
calculado 15% até R$ 44.476,74; o que ultrapassar esse valor é calculado 22,5%
até R$ 55.373,55 e 0 que ultrapassar esse valor é calculado 27,5%. Supondo
gue a média mensal dos rendimentos tributaveis (ja consideradas todas as

deduc¢bes) de uma pessoa seja R$ 3.000,00, o valor calculado do IRPF é:
A) R$ 825,00. B) R$ 1.012,57. C) R$ 1.201,73. D) R$ 1.379,65. E) R$ 2.025,00.
Resolucao: A renda anual tributavel sera 12x R$ 3.000,00 = R$ 36.000,00.

O valor de R$ 36.000,00 esta na 3° faixa (ou linha), fazendo 15% de (R$
36.000,00 - R$ 33.477,72 = 2.522,28), temos

15%-2.522,28= % -2.522,28= 378,34.

Na segunda linha da tabela, o valor do imposto sera de 7,5% de (R$ 33.477,72

- R$ 22.499,14 = 10.978,58), ou seja, 7,5%10.978,58 = = -10.978,58 = 823,39,
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Logo, o valor a ser pago deve ser de: R$ 823,39 + R$378,34 = R$ 1.201,73. Que

esta contemplado pela alternativa C.

Comentérios: A partir dessa questdo, ou antes da aplicacdo dela, algumas
situacdes de investigacdo podem ser desenvolvidas: investigar qual a finalidade
do pagamento dos impostos, quais as situacfes em que ha a necessidade de
fazer a declaracdo de imposto de renda, a questionar a diferenca entre uma
pessoa fisica e uma pessoa juridica, comparar as aliquotas de dedug¢fes das

pessoas fisicas (IRPF) com as aliquotas das pessoas juridicas (IRPJ).

Outra possiblidade € apos discutir com os alunos sobre a inflacéo, e verificada
sua compreensao quanto a importancia deste indice, fazer um levantamento, por
exemplo, da faixa de isen¢édo, comparando-a com a inflagcdo do periodo. Se ndo
ocorreu uma mudanca na faixa de isencao o que isso poderia significar, mesmo
tendo ocorrido uma inflacdo? Estas sao algumas possibilidades de cenarios de
investigacdes. O site da Receita Federal do Brasil® traz um simulador que pode

contribuir para algumas analises.

Ainda em relacdo aos impostos é possivel investigar a carga tributaria brasileira
e compara-la com a dos outros paises. Segue como sugestao a matéria do portal
Globo.com (2018), Gréficos: A carga tributaria no Brasil e em outros paises da
OCDE e América Latina®.

Apos ter clareza da carga tributaria de alguns paises, indico a investigacao sobre
o retorno dos impostos pagos, tanto no Brasil como nos outros paises do globo
terrestre. Para tanto, recomendo a matéria do site do Jornal Estado de Minas
(2018) Imposto no Brasil € alto, mas o retorno em servicos é baixo1°.

8 Site da Receita Federal do Brasil. Disponivel em:
<http://www.receita.fazenda.gov.br/Aplicacoes/ATRJO/Simulador/simulador.asp>. Acesso em: 10 mar.
2018.

9 Matéria do portal Globo.com. Disponivel em: <http:/blogs.oglobo.globo.com/na-base-dos-
dados/post/graficos-carga-tributaria-no-brasil-e-em-outros-paises-da-ocde-e-america-latina.html>. Acesso
em: 10 mar. 2018.

10 Disponivel em: <https://www.em.com.br/app/noticia/leconomia/2017/04/03/internas_economia,859247/
imposto-no-brasil-e-alto-mas-o-retorno-em-servicos-e-baixo.shtml>. Acesso em: 10 mar. 2018.



http://www.receita.fazenda.gov.br/Aplicacoes/ATRJO/Simulador/simulador.asp
https://www.em.com.br/app/noticia/economia/2017/04/03/internas_economia,859247/imposto-no-brasil-e-alto-mas-o-retorno-em-servicos-e-baixo.shtml
https://www.em.com.br/app/noticia/economia/2017/04/03/internas_economia,859247/imposto-no-brasil-e-alto-mas-o-retorno-em-servicos-e-baixo.shtml
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6.1.1 Acréscimos

Segundo o dicionario online de Portugués, dar um acréscimo € o mesmo que

acrescentar algo ao que ja existia.

Para calcular um acréscimo, basta adicionar a esse ente o valor percentual do
acréscimo, ou seja, o produto antes do acréscimo correspondia a 100%, apds o

acréscimo correspondera a 100% mais o valor do acréscimo.

Exemplificando, se um produto aumentar 15%, o0 novo preco do produto sera
115% do antigo, ou ainda % do preco antigo, ou ainda 1,15 do preco antigo. Isto

nos da uma pista de como calcular o preco do produto ap6s o aumento de 15%:

basta multiplicar o preco do produto antigo por 1,15.

Logo, para determinarmos o valor de um produto que sofreu um aumento de 5%,
devemos multiplicar por 1,05. Se quisermos determinar o valor de qualquer

produto apos um aumento de a% devemos multiplicar por (100 + a)%.
Exemplo 2: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

Consta no relatério Painel da Precificacdo: planos de salde de 2016 da Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS, 2016) que o valor comercial médio dos

planos de saude entre todas as Unidades da Federacéo é de R$ 740,84.

Em maio de 2017, a ANS fixou em até 13,55% o indice de reajuste a ser aplicado

aos planos de saude médico-hospitalares individuais/familiares.

Considerando que um adulto tenha o valor do seu plano de saude igual ao valor
médio apresentado e que o0 aumento seja de 12%, qual devera ser o novo valor

do seu plano de saude?

Resolucao:

1° modo:

Acrescentar 12% - basta multiplicar o valor antigo por (100+12)%, ou seja:

740,84-112%=740,84:-1,12=829,74
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O preco reajustado sera de R$ 829,74 e o aumento foi de R$ 88,90.
2° modo:

Determinar de quanto serd o aumento, calculando 12% de 740,84, ou seja:

12
740,84-12%=740,84- 100 =740,84-0,12=88,90

Sabendo que o aumento foi R$ 88,90, basta somar a este o valor antigo para
determinar o novo valor, ou seja, R$ 740,84 + R$ 88,90 = R$ 829,74.

O preco reajustado sera de R$ 829,74,

Comentérios: Uma possibilidade de investigacdo é comparar o histérico de
aumentos dos planos de saude com a inflagdo nos respectivos periodos. Houve
uma grande diferenca? Essa diferenca poderia ser considerada abusiva? Se sim,
0 que poderia ser feito? Seria uma boa oportunidade para apresentar o Cadigo
de Defesa do Consumidor!!, o site do PROCON de Sdo Paulo'? e o site do

Instituto de defesa do consumidor!s.
Exemplo 3: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

Na semana que antecede o Natal, devido a alta procura, as ameixas foram
reajustadas em 25%, passando a custar R$ 8,00 o quilo da fruta. Qual era o

preco das ameixas antes do aumento?

Resolucao: Vamos chamar de A o pre¢o antes do aumento. Se multiplicarmos
A por 1,25 (que corresponde a um aumento de 25%), teremos o valor da fruta

apos o aumento, que é R$ 8,00. Logo:

A-1,25=8

11 Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/Leis/L8078.htm>. Acesso em: 05 jan.
2018.

12 Site do Procon de Sao Paulo. Disponivel em: <http://www.procon.sp.gov.br/>. Acesso em: 10
jan. 2018.

13 Site do IDEC. Disponivel em: <https://www.idec.org.br/codigo-de-defesa-do-consumidor>.
Acesso em: 10 jan. 2018.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8078.htm
http://www.procon.sp.gov.br/
https://www.idec.org.br/codigo-de-defesa-do-consumidor
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A= 8
1,25
A =64

O preco das ameixas antes do aumento era de R$ 6,40 o quilo.
6.1.2 Descontos

Descontar € o0 mesmo que subtrair ou retirar, deduzir algo, segundo o dicionario

Online de Portugués.

Dar um desconto de 10% em um produto significa retirar 10% do preco do

produto; logo, o novo preco sera 90% do preco antigo.

Com um raciocinio analogo ao acréscimo (que se somava), 0 desconto ira
subtrair. Portanto, para determinar o valor do novo produto apos dar um de
desconto de d%, basta multiplica-lo por (100 — d)%.

Exemplo 4: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

Uma pessoa pretende fazer uma compra de R$250 no site americanas.com.
Pesquisando na internet, ela encontrou o cupom de desconto abaixo. Determine

o valor final da compra, considerando o desconto que deveré ser aplicado.

Cupom de desconto Americanas de 20% OFF comprando
até R$250. Aproveite nosso cupom de primeira compra
para ganhar 20% de desconto nas compras de até R$250. americanas.com

Figura 7 — Cupom de desconto
Fonte: Andncio publicado no site do Google. Disponivel em:
<https://www.google.com.br/>. Acesso em: 11 jan. 2018.

Resolucao:
1° modo:
Para calcular o valor final do produto dando um desconto de 20%:

250-(100-20)% = 250-80%=250-0,8=200.
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O valor da compra, com desconto, sera de R$ 200,00.
2° modo:

Primeiramente calcularemos quanto corresponde os 20% de 250, ou seja,
250-20% = 250-0,2 = 50.

Logo, o desconto equivale a R$50,00, portanto o valor final do produto sera
250 — 50 = 200.

O valor da compra, com desconto, sera de R$ 200,00.
Exemplo 5: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

O desconto de 3% para pagamento integral do IPVA (Imposto sobre a
Propriedade de Veiculos Automotores) ocorre se o pagamento for feito em
janeiro. Caso o pagamento integral seja feito em fevereiro, o contribuinte ndo
tera direito ao desconto. Determinada pessoa pagou em janeiro o valor integral
do IPVA de R$ 1552,00. Se o pagamento tivesse sido feito em fevereiro, qual

deveria ser o valor?

Resolucado: O desconto de 3% sera dado no preco de fevereiro se for pago

antecipadamente em janeiro. Seja F o valor do imposto pago em fevereiro, entao:
F-(100-3)% = 1552
F-0,97 = 1552
F=1600
Se 0 pagamento tivesse sido feito em fevereiro, seria no valor de R$ 1600,00.

Comentarios: De antem&o, sugere-se pesquisar os tipos de impostos IPVA e
IPTU (podem ser acrescentados outros tipos de impostos caso os discentes ou
docentes julguem pertinentes), tendo como objetivo responder o0s
questionamentos: quem deve pagar, 0 porqué deve pagar, quanto deve pagar,
guando deve ser pago, com que frequéncia, qual a finalidade deste imposto,

dentre outros questionamentos.
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Seria possivel investigar quais os valores dos descontos oferecidos para
pagamento a vista, tanto do IPVA quanto do IPTU. Sera que vale a pena pedir
um empréstimo para fazer o pagamento a vista com desconto? Ou sera que vale
a pena resgatar um investimento parar efetuar o pagamento a vista com direito
ao desconto? S&o perguntas que podem instigar os alunos a procurarem
respostas. Indica-se a leitura da matéria do site UOL'* (2018), Vale a pena pagar
IPVA e IPTU a vista? E pegar empréstimo para quitar tudo?, e os alunos podem

ir confirmando (ou néo) os calculos feitos pela matéria.
6.1.3 Acréscimos e Descontos sucessivos

Para acréscimos e descontos sucessivos, basta multiplicar os valores dos
acréscimos e/ou descontos, ndo importando a ordem, pois a propriedade de

multiplicacdo é comutativa.
Exemplo 6: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Um pequeno comerciante, com o objetivo de aumentar as suas vendas e de ndo
perder seus produtos, pois eram pereciveis, deu um desconto de 20% em todos
0S seus produtos nas semanas que antecediam o Natal, a fim de liquidar seu
estoque. Apds o sucesso de vendas e o merecido recesso, retomara suas
atividades no inicio de janeiro. Qual deve ser o valor do aumento aplicado nos

seus produtos para que estes voltem a ter o valor antes do desconto?

Resolucao: Seja p o preco do produto inicial e a o valor do acréscimo. Apés um
desconto de 20%, o produto passou a custar 0,8 - p. Multiplicando pelo valor do

acréscimo, o produto deve voltar ao seu valor original, ou seja, p. Logo:
0,8-p-a=p

0,8-a=1

14 Secdo de economia do portal UOL. Disponivel em: <https://economia.uol.com.br/financas-
pessoais/noticias/redacao/2018/01/09/iptu-ipva-desconto-empestimo.htm?cmpid=copiaecola>.
Acesso em: 10 mar. 2018.



https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/noticias/redacao/2018/01/09/iptu-ipva-desconto-empestimo.htm?cmpid=copiaecola
https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/noticias/redacao/2018/01/09/iptu-ipva-desconto-empestimo.htm?cmpid=copiaecola
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Isso corresponde a um aumento de 25%.

Comentérios: O que aconteceria se na situacao fosse dado um acréscimo de
20% primeiramente, sendo necessario determinar o valor do desconto para
voltar ao preco original? E como seria, na mesma situacéo, se o acréscimo fosse
de 25%7? Sera que a ordem do acréscimo ou do desconto é relevante? Essas

sao outras possibilidades de questionamentos.
Exemplo 7: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

Dar acréscimos sucessivos de 20% e 30% equivale a um acréscimo unico de
guanto? E descontos sucessivos de 20% e 30%, equivalem a um desconto Unico
de quanto? Se a ordem das porcentagens fosse invertida, o resultado seria

diferente?

Resolucédo: Dar acréscimos de 20% e 30% equivale a multiplicar por 1,20 e 1,30.

Observe que:
1,20-1,30=1,56

Multiplicar por 1,56 significa um aumento de 56%, logo, dar acréscimos de 20%

e 30% equivale a um Unico acréscimo de 56%.
Dar descontos de 20% e 30% equivale a multiplicar por 0,8 e 0,7. Observe que:
0,8-0,7=0,56

Multiplicar por 0,56 significa um desconto de 44%, logo, dar descontos de 20%

e 30% equivale a um unico desconto de 44%.

Se a ordem dos acréscimos ou dos descontos fosse invertida, o resultado seria
0 mesmo, pois a multiplicacdo € comutativa (a ordem dos fatores nédo vai alterar

o resultado).

Comentérios: Recomenda-se que o0s alunos investiguem como resolver a
questdo antes de apresentar a solugcdo. E provavel que algum aluno tenha
sugerido que bastaria somar os valores do acréscimo, logo, a resposta na

situacdo proposta acima seria de 50%. E recomendavel que os discentes
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discutam qual deveria ser a forma de se resolver essa questdo. Caso nao
cheguem a solucao, € possivel sugerir transformar o problema em uma situacéo
real, colocando um prec¢o no produto inicialmente e determinando por etapas 0s
valores com 0s respectivos aumentos, para, depois, comparar o valor final com

o valor inicial.
Exemplo 8: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Alguns comerciantes, em determinadas épocas do ano, aplicam acréscimos
sucessivos nos precos de alguns de seus produtos. Vamos supor que ocorreu
no inicio de dezembro um acréscimo 20% nos produtos de um determinado
comerciante, e, ap0s uma semana, mais um acréscimo de 10%. Na semana que
antecede o Natal, foi aplicado um desconto de 30% nos precos praticados no
momento. Em relagdo aos pregos antes dos aumentos: o valor dos produtos

sofreu um acréscimo, um desconto ou manteve-se inalterado?
Resolucao:

Um acréscimo de 20% significa multiplicar por 1,2. Posteriormente, um
acréscimo de 10% se traduz por multiplicar por 1,1 e a Ultima operacgao foi um

desconto de 30%, o que significa que vamos multiplicar por 0,7. Logo:
1,2:1,1-0,7 = 0,924

Isso corresponde a um desconto de 7,6% em relacdo aos precos antes de

dezembro.

Comentérios: O comércio frequentemente aplica descontos ou aumentos,
algumas vezes sucessivos. Portanto, é importante deixar claro qual foi o valor
final do produto em relacdo ao preco inicial, isto é: apo0s os acréscimos e/ou
descontos, o preco do produto aumentou/diminuiu em quantos por cento? E
possivel sugerir que os alunos tragam para a aula situacdes parecidas com a
que foi proposta, para tentarem descobrir em conjunto o valor real do

desconto/aumento.
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6.2 Juros e taxade juros

Juros significa o valor que deve ser pago pelo empréstimo do dinheiro. Podemos

dizer que é o preco do dinheiro, como se fosse um aluguel do dinheiro.

Em alguns momentos podemos pagar esse ‘aluguel’ e, em outros, receber. Caso
uma pessoa faca um empréstimo, geralmente, ela precisara devolver um valor
maior do que Ihe foi emprestado. Essa diferenca entre o que Ihe foi emprestado
e 0 que deve ser pago sao 0s juros, portanto a pessoa estara pagando juros.
Agora, caso o cidadao empreste (invista) dinheiro em uma instituicéo financeira,
esta instituicdo pagara para a pessoa, além do valor inicialmente investido, os

juros dessa operacao, portanto a pessoa estara recebendo 0s juros.

O site da ENEF traz o seguinte comentario: “[...] ter juros altos € ruim para
tomadores de empréstimo e bom para quem investe dinheiro” (ENEF, 20 jan.
2018, p.73).

Chamaremos de capital ou valor inicial e representaremos pela letra C o valor

gue se pede emprestado inicialmente, ou que se investe.

Representaremos os juros pela letra J e chamaremos de montante ou valor final
e representaremos pela letra M o valor final da operacao, ou seja, a soma do

capital com os juros. Logo:
M=C+J

A taxa de juros, que representaremos pela letra i, assim como os juros, indica a
renda proveniente de um investimento ou o custo de um empréstimo. Entretanto,
a taxa de juros sera expressa em porcentagens e tera atrelado a ela um
determinado periodo, por exemplo: 10% a.a. (significa 10% ao ano) ou 5% a.m.

(significa 5% ao més).
O site da ENEF*® traz as seguintes definicdes de taxas:

Taxa nominal de juros: Taxa que o0 banco paga pelo seu
investimento ou cobra pelo seu empréstimo.

15 Site ENEF. Disponivel em: <http://www.vidaedinheiro.gov.br/>. Acesso em: 10 jan. 2018.



http://www.vidaedinheiro.gov.br/taxa-nominal-de-juros/
http://www.vidaedinheiro.gov.br/
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Taxa real de juros: Taxa nominal de juros descontada a taxa de
inflacéo.

Taxa de captacdo: Taxa de juros com a qual o banco capta
dinheiro, isto €, persuade as pessoas a deixarem seu dinheiro
com ele, em troca de uma remuneracao por seus investimentos.
Taxa de empréstimo: Taxa de juros cobrada dos tomadores de
empréstimos pelas instituicbes financeiras. A diferenca entre a
taxa de captacéo e a taxa de empréstimo € o spread (palavra em
inglés, pronuncia-se “spréd”) bancario (ENEF, 2018, p. 171).

O livro do aluno, disponivel no site da ENEF, Educacéo Financeira nas Escolas,
Ensino Médio, Bloco 1, nos traz as seguintes informacdes:

O risco é a possibilidade de ocorrer algo que ndo estava previsto.
Os investimentos seguros pagam taxas mais baixas porque é
pequeno o risco de que o retorno obtido na aplicagdo seja
diferente daquilo que é esperado. Esse é o caso da poupanca.
Os investimentos mais arriscados, em que ha chance de perda
de dinheiro, pagam mais. Quanto maior o risco, maior o retorno.
Portanto, desconfie de ofertas em que o risco € baixo e o retorno
é alto.

No Brasil, as taxas de juros costumam ser mais altas para o
cheque especial e o cartdo de credito, que chega a trés digitos
(exemplos: 140%, 320% ao ano). Essa taxa é muito maior do
que a cobrada pelo dinheiro emprestado para se comprar
alguma coisa concreta, como um carro.

A razao alegada é que, diferentemente de um carro, que pode
ser penhorado pelo banco, o empréstimo para o cheque especial
nao tem nenhuma garantia material. Ou seja, o banco ndo tem
como recuperar o dinheiro que empresta caso a pessoa nao o
pague de volta. Assim, o risco de emprestar o dinheiro é alto,
entdo a taxa de juros cobrada por esse servico também é alta.
Outros fatores que compdem a taxa de juros Sao 0s impostos e
os lucros das instituigcdes financeiras (CONEF, 2013, p. 76).

O mesmo livro nos recorda que compra a prazo sempre tem juros, mesmo

algumas lojas ndo informando o preco (correto) a vista.

PISCA ALERTA

A compra a prazo SEITIPI'@ tem juros. Se nao estéo indicados, nao significa

que nao existam, estao apenas embutidos no preco. Muitas lojas desrespeitam a
legislagao e colocam o prego total em tamanho bem pequenininho.
Vocé tem direito a informagoes destacadas!

Figura 8 - Compra a prazo sempre tem juros
Fonte: Site ENEF, livro do aluno: Educacéo Financeira nas Escolas,
Ensino Médio, Bloco 1, pagina 111. Disponivel em:
<http://issuu.com/edufinanceiranaescola/docs/livro-aluno-
bloco1?7e=11624914/49399073>. Acesso em: 20 jan. 2018.


http://www.vidaedinheiro.gov.br/taxa-real-de-juros/
http://www.vidaedinheiro.gov.br/taxa-de-captacao/
http://www.vidaedinheiro.gov.br/taxa-de-emprestimo/
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Ainda no livro do aluno Educacao Financeira nas Escolas, Ensino Médio, Bloco

1, encontramos o seguinte alerta:

Muitas lojas ndo exibem o preco a vista, o que € ilegal, pois o
Cadigo de Defesa do Consumidor
(www.planalto.qov.br/legislacao) determina que ele seja
mostrado. E direito do consumidor ser informado sobre as
caracteristicas dos produtos e servi¢os ofertados. Portanto, é
dever do fornecedor mostrar 0 preco a vista. Nas compras
parceladas o fornecedor é obrigado a informar o valor das
parcelas e o total das prestacfes. Atencdo! Os precos dos
produtos e servicos devem ser informados de forma adequada,
ou seja, correta, clara, precisa, ostensiva e legivel. Além disso,
0s pregos dos produtos e servigos expostos a venda devem ficar
sempre visiveis aos consumidores enquanto o estabelecimento
estiver aberto ao publico (CONEF, 2013, p. 111).

Retomando a questédo dos juros, vamos tratar nos préximos topicos do regime

de capitalizacéo a juros simples e do regime de capitalizagdo a juros compostos.
6.2.1 Juros Simples

Segundo o livro Matematica Financeira da série Gestdo Empresarial da Editora
FGV de autoria de Boggiss et al. (2012), sobre a utilizacdo do regime de juros
simples:
No Brasil, esse regime de capitalizagéo é utilizado basicamente
nas operacdes de empréstimo de curtissimo prazo, até mesmo
por um dia (denominadas no mercado como hot money), na
cobranca de cheques especiais, nos financiamentos indexados

em moeda estrangeira e, também, no desconto de titulos de
curto prazo (BOGGISS et al., 2012, p 41.).

O regime de capitalizacdo a juros simples € bem comum para empréstimo de
dinheiro entre pessoas conhecidas que pretendem se ajudar, pois, para quem
toma dinheiro emprestado, os juros em longo prazo sdo bem inferiores aos
praticados pelas instituicdes financeiras que utilizam o regime de capitalizacdo a

juros compostos (por ser mais lucrativo).

Nos juros simples, os juros cobrados seréo em relagéo ao valor inicial durante o

tempo em questao do investimento ou da divida.


http://www.planalto.gov.br/legislacao
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Exemplificando: suponha que Alberto empreste R$ 5.000,00 para seu amigo
Bruno e combinem que Bruno deve devolver o dinheiro depois de um ano com

um acréscimo de uma taxa de juros simples de 1% ao més.

Para determinarmos quanto de juros Bruno vai pagar, como 0 regime de
tributacdo é a dos juros simples, basta multiplicar o valor inicial pela taxa de juros

e multiplicar pelo periodo. Ou seja:

1
J—SOOO-W -12=600

Os juros depois de 12 meses serdo de R$ 600,00, portanto o valor que Bruno
devera pagar apés um ano sera, além do valor inicial, juros que totalizardo um
montante de R$ 5.600,00.

Em relacdo & nomenclatura e notacéo:

- O capital ou valor inicial sera representado pela letra C, no exemplo anterior,
C =5000.

- A taxa de juros sera representada pela letra i, no exemplo anterior, i = 1% a.m.
=0,01 a.m.

- O tempo sera representado pela letra t, e devera estar na mesma unidade de
tempo da taxa de juros. Por esse motivo, transformamos um ano em doze

meses.
- Os juros seréao representados pela letra J, no exemplo anterior, J = 600.

- O montante ou valor final, sera representado pela letra M, no exemplo anterior,
M = 5600.

Poderiamos ter resolvido esse exemplo com uma tabela que detalha os valores

devidos més a més:



Tabela 3 - Evolucdo dos juros simples
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Més | Valor no Inicio do més Juros no Més Valor no final do Més
1 R$ 5000,00 5000-1%=50 R$ 5050,00
2 R$ 5050,00 5000-1%=50 R$ 5100,00
3 R$ 5100,00 5000-1%=50 R$ 5150,00
4 R$ 5150,00 5000-1%=50 R$ 5200,00
5 R$ 5200,00 5000-1%=50 R$ 5250,00
6 R$ 5250,00 5000-1%=50 R$ 5300,00
7 R$ 5300,00 5000-1%=50 R$ 5350,00
8 R$ 5350,00 5000-1%=50 R$ 5400,00
9 R$ 5400,00 5000-1%=50 R$ 5450,00
10 R$ 5450,00 5000-1%=50 R$ 5500,00
11 R$ 5500,00 5000-1%=50 R$ 5550,00
12 R$ 5550,00 5000-1%=50 R$ 5600,00

Fonte: Elaborada pelo préprio autor.

Logo, no regime dos juros simples, os juros serdo calculados multiplicando o

valor inicial ou capital (C) pela taxa de juros (i) pelo periodo, tempo (t), pois os

juros cobrados serdo em relagcéo ao valor inicial. A expressao abaixo sintetiza

estas informacgdes, sobre o calculo dos juros simples:

J=C:i-t

Como ja vimos, o montante é a soma do capital com os juros:

M=C+J

Substituindo a expressédo dos juros simples na expressao do montante, temos:

Essa é a expressdo conhecida para o célculo do montante nos juros simples.

Observe que podemos considerar a fungcao M(t) como uma funcao linear.

M=C+C-i-t

M=C(1+i)
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6.2.2 Juros Compostos

Os juros compostos sdo amplamente utilizados pelas mais diversas instituicoes
financeiras, pois sua rentabilidade € maior quando comparado aos juros simples
em longo prazo. Também & conhecido como “juros sobre juros” por esse motivo

os valores devidos e investidos sdo superiores aos juros simples.

Para calcularmos o valor final (montante) de um capital investido ou devido para
uma mesma taxa de juros, basta considerar como acréscimos sucessivos de
mesmo valor ao longo dos periodos em questdo. Podemos representar o

montante dos juros compostos por meio da expressao:
M=C(1+i)'

Observe que os valores do capital crescem gracas a um aumento constante de

taxa de juros i, logo formaram uma progressédo geométrica de razao (1+i).

Exemplificando: suponha que Alberto empreste R$ 5.000,00 para seu amigo
Bruno e combinem que Bruno deve devolver o dinheiro depois de um ano com

um acréscimo de uma taxa de juros compostos de 1% ao més.

A tabela abaixo apresentara detalhadamente o que ocorre nos respectivos

meses:
Tabela 4 - Evolucéo dos juros compostos
Més | Valor no Inicio do Juros no Més Valor no final do Més
més
1 R$ 5000,00 5000-1%=50 R$ 5050,00
2 R$ 5050,00 5050:1%=50,5 R$ 5100,50
3 R$ 5100,50 5100,5-1%=51 R$ 5151,50
4 R$ 5151,50 5151,50-1%=51,51 R$ 5203,01
5 R$ 5203,01 5203,01-1%=52,03 R$ 5255,04
6 R$ 5255,04 5255,04-1%=52,55 R$ 5307,59
7 R$ 5307,59 5307,59-1%=53,08 R$ 5360,67
8 R$ 5360,67 5360,67-1%=53,6 R$ 5414,27
9 R$ 5414,27 5414,27-1%=54,14 R$ 5468,41
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10 R$ 5468,41 5468,41-1%=54,68 R$ 5523,09
11 R$ 5523,09 5523,09:1%=55,23 R$ 5578,32
12 R$ 5578,32 5578,32:1%=55,78 R$ 5634,10

Fonte: Elaborada pelo préprio autor.

Logo, o montante seria de aproximadamente R$ 5.634,10.

Poderiamos utilizar a formula do montante dos juros compostos que tornaria a

resolucado mais curta, sendo assim:

M=C(1+i)

12

1
M=5000(1+m) =5000(1,01)12=5634,12

Logo, o montante seria de R$ 5.634,12.

Uma terceira forma de resolver essa situacdo seria utilizar a calculadora do
cidadao, na opgao “Valor futuro de um capital”, disponivel no site do Banco

Central do Brasil'S.

Inserindo 0 nimero de meses, a taxa de juros e o capital, basta clicar em

“calcular” para obter o Montante (valor obtido ao final).

16 Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidadédo. Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapital.do>. Acesso em: 27
dez. 2017.



https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapital.do
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Calculadora do cidaddo

Calculadora do cidadao Ajuda

Inicio ** Calculadora do cidadio Valor futuro de um capital

Valor futuro de um capital
Simule o valor futuro de um capital
Namero de meses |12

Taxa de jurcs mensal |1,000000 %

Capital atual

{depdsito realizado no inicio do més)

Valor obtido ao final |5.634,13

5.000,00

Metodalogia

Calcular | Limpar | Voltar Imprimir

Figura 9 - Calculadora do cidaddo — Valor futuro de um capital
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidad&o. Disponivel
em:<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCa
pital.do>. Acesso em: 27 dez. 2017.

A passagem a seguir foi retirada do capitulo de Matematica Financeira do livro
Matemética Discreta (MORGADO et.al., 2015), da colegcdo PROFMAT:

E importante perceber que o valor de uma quantia depende da
época a qual esta referida. Se eu consigo fazer com que meu
dinheiro renda 10% ao més, me é indiferente pagar agora R$
100,00 ou pagar R$110,00 daqui a um més. E mais vantajoso
pagar R$ 105,00 daqui a um més do que pagar R$ 100,00 agora.
E mais vantajoso pagar R$ 100,00 agora do que R$ 120,00
daqui a um més.

No fundo, s6 ha um unico problema de Matematica Financeira:
deslocar quantias no tempo.

Outro modo de ler a formula M = C(1 + i)t é que uma quantia,
hoje igual a C, transformar-se-a, depois de t periodos de tempo,
em uma quantia igual a C(1 + i)*. Isto é, uma quantia, cujo valor
atual é A, equivalera no futuro, depois de t periodos de tempo a
F=A1+i)t

Essa é a formula fundamental da equivaléncia de capitais: Para
obter o valor futuro, basta multiplicar por (1 +i)t. Para obter o
valor atual, basta dividir o futuro por (1 + i)' (MORGADO et. al.,
2015, p. 87).

Exemplo 9: Fonte: O exemplo foi extraido do artigo Educacéo Financeira Pratica
e Visual de Nasser et. al. (2013):

Foi feito um empréstimo de R$ 300,00 a juros mensais de 5%. Dois meses
depois, pagou-se R$ 150,00 e, um més apls esse pagamento liquidou seu

débito. Qual o valor desse ultimo pagamento?


https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapital.do
https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapital.do
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Resolucao:
1° modo:

Vamos representar a situacao utilizando o diagrama do eixo das setas,
inicialmente utilizado por Morgado (2005), adaptado por Novaes (2009) e
difundido por Nasser (2013), e deslocaremos os valores no tempo, utilizando a

formula da equivaléncia de capitais: F = A(1+1i)*.

RS 300 RS 150 P
o 1 2 3

Figura 10 - Diagrama de setas
Fonte: Elaborado pelo préprio autor.

Os R$300 reais hoje representam o mesmo que R$150 daqui a dois meses, mais

uma parcela de P reais daqui a trés meses.

Vamos deslocar os R$150 que estéo no futuro para o valor presente, fazendo o

mesmo com a parcela P somando-as e igualando a 300, ou seja:

150 P

00= +

(1+0,05)* (1+0,05)°

300= 136’05+1,1576

P=189,79
Logo, o valor do ultimo pagamento foi de aproximadamente R$ 189,80.
2° modo:

Poderiamos ter resolvido essa questao utilizando a Calculadora do Cidadéo, na

opgao ‘Valor futuro de um capital’.

Utilizando o mesmo raciocinio do diagrama de flechas, traremos o valor que esta

no futuro, de R$ 150, para o presente. Logo, basta adicionar o nimero de meses
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igual a 2, a taxa de juros de 5% e o valor obtido ao final que é R$150, e para
descobrir o valor do Capital atual basta clicar em ‘calcular’ que se obtera o valor
R$ 136,05.

Calculadora do cidadao

Calculadora do cidadao Ajuda

Inicio Calculadora do cidadio Walor future de um capital
Valor futuro de um capital
Simule o valor futuro de um capital
Namerc de meses |2

Taxa de juros mensal |3,000000 %

Capital atual

{depdsito realizado no inicio do més)

136,05

Valor obtide ao final 150,00

Metodaologia

Calcular | Limpar | Voltar Imprimir

Figura 11 - Calculadora do cidaddo — Valor futuro de um capital
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidad&o. Disponivel
em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapita
l.do>. Acesso em: 27 dez. 2017.

Subtraindo o valor de R$ 136,05 do empréstimo de R$ 300,00 (observe que
ambos os valores estdo no mesmo momento), teremos R$ 163,95, e deslocando
esse valor para daqui a 3 meses, a mesma taxa de juros, teremos o valor obtido

ao final, de R$ 189,79, conforme mostra a calculadora do cidadao abaixo:

4 L BANCO CENTRAL

‘tlr'bolmt Calculadora do cidaddo

Calculadora do cidadao Ajuda

Inicio ** Calculadora do cidaddo Valor future de um capital

Valor futuro de um capital
Simule o valor futuro de um capital

NOmerc de meses |3

Taxa de juros mensal |5,000000 %

Capital atual

{depdsito realizado no inicio do més)

163,85

Valor obtido ac final 189,79

Metodaologia

Calcular | Limpar | Valtar Imprimir

Figura 12 - Calculadora do cidad&o - valor futuro de um capital
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidad&o.
Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFuturoCapita
l.do>. Acesso em: 27 dez. 2017.



Exemplo 10: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Um empreéstimo de R$10.000,00 foi contratado a uma taxa de juros de 10% ao
meés, para ser pago ao final de 2 anos. Analisar as duas possibilidades de
regimes de juros, ou seja, analisar a situacdo se o regime de juros fosse

composto e analisar a situacao se o regime de juros fosse simples.

Apresentar em forma de tabela, constando os valores devidos més a més nos

dois regimes de tributacdo de juros e, posteriormente, um gréfico que compare

as duas situacgoes.

Resolucao:

Espera-se que os alunos utilizem as formulas dos respectivos montantes,

apresentadas anteriormente para calcular os valores més a més.

Segue a tabela que se obtera:

Tabela 5 - Comparativo entre juros simples e juros compostos

Montante no final do més

Meses| Juros Simples | Juros Compostos
0 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00
1 R$ 11.000,00 R$ 11.000,00
2 R$ 12.000,00 R$ 12.100,00
3 R$ 13.000,00 R$ 13.310,00
4 R$ 14.000,00 R$ 14.641,00
5 R$ 15.000,00 R$ 16.105,10
6 R$ 16.000,00 R$ 17.715,61
7 R$ 17.000,00 R$ 19.487,17
8 R$ 18.000,00 R$ 21.435,89
9 R$ 19.000,00 R$ 23.579,48
10 R$ 20.000,00 R$ 25.937,42
11 R$ 21.000,00 R$ 28.531,17
12 R$ 22.000,00 R$ 31.384,28
13 R$ 23.000,00 R$ 34.522,71
14 R$ 24.000,00 R$ 37.974,98
15 R$ 25.000,00 R$ 41.772,48
16 R$ 26.000,00 R$ 45.949,73
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17 R$ 27.000,00 R$ 50.544,70
18 R$ 28.000,00 R$ 55.599,17
19 R$ 29.000,00 R$ 61.159,09
20 R$ 30.000,00 R$ 67.275,00
21 R$ 31.000,00 R$ 74.002,50
22 R$ 32.000,00 R$ 81.402,75
23 R$ 33.000,00 R$ 89.543,02
24 R$ 34.000,00 R$ 98.497,33

Fonte: Elaborada pelo proprio autor.

Abaixo, o gréfico esperado:

Comparagao entre Juros Simples e Juros Composto com uma
taxa de 10% ao més.

R$100.000,00
R$90.000,00
R$80.000,00
R$70.000,00
R$60.000,00
R$50.000,00
R$40.000,00
R$30.000,00
R$20.000,00
R$10.000,00 T
RS$0,00
0o 1 2 3

.o®
.-...u..u\.’.’" . : @

5 6 7

® Juros Simples

--------- Linear (Juros Simples )

Figura 13 -

Comentarios:

.o ® .
POPRY X dihd

Juros Compostos

Comparativo entre juros simples e juros compostos
Fonte: Elaborado pelo préprio autor.

..........................

8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Exponencial (Juros Compostos)

A proposta da pergunta, em si, seria suficiente para gerar algumas possibilidades

de investigagéo, pois qual a melhor forma de se resolver essa questao? Sera

gue no papel, calculando os valores més a més? Uma calculadora pode agilizar

os calculos, mas serd que existe outra ferramenta capaz de tornar a resolucao

mais rapida, caso o intervalo de tempo fosse maior? Seria uma rica oportunidade

para explorar as funcionalidades do Excel e investigar seu funcionamento.
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Existem diversos tutoriais disponiveis na internet e em canais no YouTube que

ensinam a usar essa ferramenta extremamente util.

Apos a construcdo do gréafico, recomenda-se enfatizar que o crescimento dos
juros simples € por meio de uma funcao linear e dos juros compostos pela funcéo

exponencial.

Cabe ressaltar que se o intervalo de tempo fosse menor do que 1, 0s juros
simples seriam superiores aos juros compostos. A figura abaixo apresenta essa

situagao:

900,00
800,00 - » €<Capitalizacao

700,00 composta

600,00 -
<Capitalizacao

500,00 .
simples

400,00
300,00

200,00

100,00
00010202040506070202101112 121415

Figura 14 - Comparativo entre juros simples e juros compostos
Fonte: Site Globo.com.
Disponivel em:
<http://educacao.globo.com/matematica/assunto/matematica-basica/juros-
compostos.html>. Acesso em: 03 mar. 2018.

6.2.3 Taxas Equivalentes

Aplicaremos a formula das taxas equivalentes quando estivermos tratando do
regime de juros compostos. Segundo Morgado e Carvalho (2015), no livro
Matematica Discreta, da colecdo PROFMAT:

Formula das taxas equivalentes: Se a taxa de juros
relativamente a um determinado periodo de tempo € igual a i, a
taxa de juros relativamente a n periodos de tempo é | tal que
1+ 1= (1+)" (MORGADO e CARVALHO, 2015, p.90).


http://educacao.globo.com/matematica/assunto/matematica-basica/juros-compostos.html%20acessado%20em%2003/03/2018
http://educacao.globo.com/matematica/assunto/matematica-basica/juros-compostos.html%20acessado%20em%2003/03/2018
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Exemplificando, a relagcéo entre a taxa de juros em meses (i,,) € a taxa de juros

em anos (i,) seria:

(1+iz)= (1+ip, )

Elucidando, a relagéo entre a taxa de juros em meses (i,,) € a taxa de juros em

dias (i,) seria:
(1+4im )=(1+ig )
Exemplo: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Em fevereiro de 2018, segundo a Anefac!’ (Associacdo Nacional dos Executivos
de Financas, Administracdo e Contabilidade), as taxas médias de empréstimo
pessoal ofertado foram de 4,58% ao més, as taxas médias de cheque especial
para pessoa fisica foram de 12,4% ao més e a taxa média de juros do cartdo de
crédito foi de 15,16% ao més. Faca uma analise critica, comparando as taxas de
juros listadas anteriormente com a inflagdo de 2017, com a taxa Selic acumulada

de 2017 e com a rentabilidade da poupanca de 2017.
Resolucéao:

Para comparar as taxas, precisamos deixa-las na mesma unidade de tempo, por
isso uma das possibilidades seria converter as taxas mensais em anuais, pois

os indices de inflacdo e Selic sdo fornecidos ao ano.

Convertendo a taxa de empréstimo pessoal de 4,58% a.m. para ao ano,

utilizando a féormula das taxas equivalentes temos:
(1+i2)=(1+im )2
(1+i,)=(1+0,0458 )'?

i,=0,711

17 Disponivel em: <https://www.anefac.com.br/paginas.aspx?ID=3561>. Acesso em: 13 mar.
2018.



https://www.anefac.com.br/paginas.aspx?ID=3561
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Que corresponde a 71,1% ao ano.

Convertendo a taxa do cheque especial de 12,4% a.m. para ao ano, utilizando a

férmula das taxas equivalentes temos:
(1+i)=(1+iry )™
(1+i,)=(1+0,124 )"
i,=3,066
Que corresponde a 306,6% ao ano.

Convertendo a taxa do cartdo de crédito de 15,16% ao més para ao ano,

utilizando a formula das taxas equivalentes, temos:
(1+i)=(1+iry )"
(1+i,)=(1+0,1516 )"
iy=4,44
Que corresponde a absurdos 444 % ao ano.

Como ja apresentado, a inflacdo de 2017 foi de 2,95% a.a.. Para determinar a
taxa Selic média de 2017, basta consultar a calculadora do cidadao do BCB, na

secdo Resultado da Correcéo pela Selic, que fornecera a taxa de 9,9% ao ano.

Do mesmo modo, utilizando a calculadora do cidaddo do BCB, na secao
Resultado da Correcéo pela Poupanca (nova), o resultado sera a taxa de 6,6%

ao ano.

A tabela abaixo resumira os valores, aproximados, das taxas de juros, ao ano:
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Tabela 6 - Valores das taxas de juros de produtos e indices

Taxa de juros do empréstimo pessoal 71 %
Taxa de juros do cheque especial 307 %
Taxa de juros do cartdo de crédito 444 %

Inflagdo de 2017 3%

Rentabilidade da Poupanca em 2017 6,6 %

Taxa Selic (média de 2017) 10%

Fonte: Elaborada pelo proprio autor.

Comentérios: Fica evidente a discrepancia entre as taxas de juros pagas pela
populacdo com o cartdo de crédito e com o0 cheque especial em comparacao
com as taxas de juros recebidas pela populacdo com o investimento mais
popular, a Poupanca. Também fica evidente que existem outras formas de
empréstimo menos onerosas que o cartdo de crédito, como o empréstimo

pessoal.

Para o cidad&o, caso seja necessario fazer uma divida, ou empréstimo, € melhor

escolher uma opcao que tenha uma taxa de juros menor.

Caso ja tenha sido contraida a divida no cartdo de crédito, uma possibilidade
seria solicitar um empréstimo pessoal para quita-la, trocando, dessa forma, uma

divida de taxa de juros de 444% a.a. por uma de 71% a.a.

A tabela abaixo, que pode ser feita em conjunto com os alunos, ou elaborada por
eles, mostrara a evolucdo aproximada do saldo devedor, para uma divida de
contraida de R$1mil, ao final de um, dois, trés e quatro anos, nas respectivas

taxas de juros dos empréstimos.



Tabela 7 - Evolucéo da divida
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Tipo de
) 1 ano 2 anos 3 anos 4 anos
divida
Empréstimo
R$ 1.711 R$ 2.927 R$ 5.009 R$ 8.570
pessoal
Cheque
_ R$ 4.066 R$ 16.532 R$ 67.221 R$ 273.319
especial
Cartdo de
o R$ 5.440 R$ 29.594 R$ 160.989 R$ 875.781
crédito

Fonte: Elaborada pelo préprio autor.

Muitas pessoas se endividam utilizando o crédito rotativo do cartdo de crédito,

pois hdo compreendem o funcionamento dos juros compostos e ndo possuem a

devida ciéncia de quao altas séo estas taxas de juros anuais. Conforme exposta

na tabela acima, uma divida de mil reais que nao foi paga no cartdo de crédito,

ao final de um ano, a taxa de 444%, correspondera a R$ 5.440,00, ou seja, mais

gue cinco vezes o seu valor, tornando a divida quase impossivel de ser quitada

(considerando que a pessoa ja ndo conseguiu pagar a divida de mil reais),

levando a inadimpléncia.
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7 UMA PROPOSTA PARA TRABALHAR COM EDUCACAO
FINANCEIRA NAS AULAS DE MATEMATICA.

Este capitulo oferecera aos professores de matemética do ensino médio uma
proposta de trabalho para ser realizado com os alunos de 3° ano do ensino
meédio, com tdépicos que sdo considerados essenciais para atingir o objetivo
principal de capacitar os discentes para tomarem decisbes compativeis com as
esperadas de uma pessoa financeiramente alfabetizada. O intuito € que, no
futuro, esses alunos se tornem cidaddos esclarecidos, instruidos

financeiramente e criticos.

Utilizando o conceito de Educacao Financeira da OCDE (2005), espera-se que
esta proposta contribua para os alunos ampliarem os conhecimentos financeiros,
melhorando sua compreensdo em relacdo a indices econdmicos (Inflacdo e
Selic), produtos e conceitos financeiros para que saibam as oportunidades e
riscos envolvidos e que possam fazer escolhas lucidas e criticas, para terem uma

boa saude financeira, contribuindo para sua alfabetizagéo financeira.

Alguns dos tdpicos se iniciardo com sugestfes de investigacdes para serem
realizadas pelos alunos, e, posteriormente, serd apresentada uma explanacao
sobre o assunto. A explicacao apresentada ndo tem a finalidade de ser a Unica
proposta adequada, e recomenda-se que esta seja construida em conjunto com

os alunos apdés as suas pesquisas.

Os problemas propostos que virdo ap0s a explanacdo tendem a estar mais
relacionados ao paradigma da Educacao Matematica Critica, com a abordagem
de investigacdo de Ole Skovsmose (2008) nos cenarios da Semi-realidade e
realidade, pois tendem a mostrar que estas situagdes ocorrem no dia a dia (atual
ou no futuro). Algumas vezes, sera apresentada, na resolucéo dos problemas ou
nos comentarios apos a resolugdo, uma complementacdo das informacdes

oferecidas inicialmente nos topicos.

Para os problemas apresentados, espera-se que estes sejam abordados
coletivamente. Em varios casos, sera oferecida mais de uma proposta de
resolucdo das situacdes-problemas e estas também n&o sdo as Unicas op¢des

de resolucdo. Recomenda-se que os discentes participem das sugestdes de
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problemas, trazendo para a sala de aula situacdes do seu cotidiano. Como néo
€ possivel fazer isso na presente dissertacao, a escolha dos problemas foi a mais
eclética possivel, servindo de referéncia para situacdes parecidas com aquelas
gue os alunos poderiam eleger para resolucado em sala de aula.

Como serdo sugeridas algumas atividades de investigacdo, seria de suma

importancia ressaltar a acuidade das fontes.

Antes de iniciar com problemas reais, acreditamos que seja necessario tratar de
alguns conceitos e produtos financeiros que estdo no nosso cotidiano, como

Inflagcdo, SELIC e Investimentos.

Este capitulo ndo estara no formato tradicional dos livros didaticos, com a
apresentacao tedrica, com exemplos e exercicios. A proposta de apresentacao
que foi escolhida visa tornar a leitura mais corrente e os exercicios apresentados
fazem parte de um contexto geral. Em alguns momentos, para resolver as
situacdes propostas, simplificaremos o problema para algo mais acessivel e,
entdo, o resolveremos (modelagem). Em outros casos, a teoria para resolver os
problemas surgira do préprio problema (resolucédo de problemas) e, em muitos
casos, utilizaremos a calculadora do cidadéo, disponivel no site do BCB, para

chegar a solucao (TIC).

Cabe ressaltar que a presenca deste capitulo se deve ao fato de que, como ja
foi apontado por essa dissertacéo, os livros didaticos ndo incluem materiais que

abordem os tépicos de educacéo financeira que seréo apresentados.
7.1 Inflacao
7.1.1 Questionamentos iniciais

Antes de apresentar um resumo do conceito deste tdpico, sugerimos a aplicacao
de uma atividade de investigacdo com os alunos. Para tanto, listamos algumas

perguntas que podem nortear a busca por respostas:

O que é inflacdo? Citar/Procurar/Investigar exemplos de produtos ou servi¢cos
que sofreram aumento de precos no ultimo ano. Existe mais de um tipo de

inflacdo? A inflagcéo interfere no orgamento familiar? Se sim, de que forma? E
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se interfere, essa ocorre da mesma forma para todas as familias? Quem
determina (quem define) o valor da inflacdo? Qual foi a inflacdo nos dltimos
anos? E possivel definir de antem&o qual seré a inflagéo do ano atual? E possivel
se proteger da inflagcdo fazendo uma poupanca? Qual o historico de inflacdo de
outros paises? O que é hiperinflacdo? O que seria deflagdo? E importante que
um pais tenha o controle da inflacdo? Se sim, por qué? Existe alguma relacao
entre o salario minimo e a inflagdo? Qual a relacdo entre a inflagdo e os

investimentos?

Acreditamos que outras perguntas possam ser adicionadas ao questionamento
inicial e seria de grande valia compatrtilhar as respostas dos alunos, fruto das

suas investigagdes, antes de uma explanacao (se for o caso).

Outra sugestao de lista de perguntas de investigacdo consta no apéndice do livro
Matematica e Realidade do oitavo ano, de IEZZI et al. (2013), apresentada na
dissertacdo de mestrado de Nascimento (2015). A proposta era que 0s alunos

pesquisassem e depois compartilhassem suas respostas.
Descrevo abaixo a atividade proposta:

O que é aiinflagdo? Faca as atividades a seguir, pesquisando na
internet, quando necessario, e vocé descobrird o que é a inflagcdo
e entendera como ela pode afetar sua vida.

1. Procure no dicionario o sinbnimo para a palavra “inflar".

2. O que é inflacdo?

3. Quais sdo as causas mais comuns para 0 crescimento da
inflagcdo?

4. Pesquise: Quais sdo as principais armas de que dispde o
governo para combater a inflagdo?

5. Como é avaliada a inflagdo média mensal no Brasil?

6. Quais sd@o os principais indices oficiais para medir a inflagéo
média no Brasil?

7. Quais foram as taxas anuais de inflagdo no Brasil nos ultimos
dez anos?

8. Tomando como base o IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo), que é o indice utilizado oficialmente pelo
governo para avaliar inflacdo, o valor de R$ 100,00 ha dez anos
ficou reduzido a quanto?

9. Suponha que a inflacdo mensal é de 1% e que um produto
hoje custa R$ 100,00, qual seréa o preco desse produto daqui a
guatro meses, se ele fosse reajustado de acordo com a inflagdo?
10. Se a inflagdo mensal for de 2% e um cidadao tiver um salario
de R$ 1000,00, daqui a quatro meses o poder de compra de seu
salério sera reduzido em que percentual?
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11. De que meios dispde um comerciante para defender seu
patriménio contra a inflacao?

12. De que meios dispdée um industrial para defender seu
patrimdnio contra a inflacdo?

13. Em épocas de inflacdo alta, como os assalariados (as
pessoas que vivem de salario) fazem para remediar os danos
causados pela inflacao? (IEZZI et. al., 2013 apud NASCIMENTO
2015, p.20).

7.1.2 Desvendando a Inflacao

A abordagem a seguir ndo tera como objetivo responder todas as perguntas
feitas no topico anterior, mas servir4 apenas para fornecer algumas informacdes
relevantes sobre o assunto. Para relatar estes topicos, foi de grande valia a
consulta dos materiais disponiveis no site do BCB!® e as matérias publicadas
pela UOL, Dicionario de economés em bom portugués?®, pelo site da Globo, G1
explica a inflagdo?° e no site da ENEF?'.. Recomenda-se fazer a leitura destes
materiais juntamente com os alunos e/ou indica-los a eles. O canal do YouTube
do Banco Central do Brasil?? disponibiliza uma série de videos pertinentes ao
assunto. Neste trabalho, destacamos em especial: Valores do Brasil?3, cuja
descricéo diz: “O video mostra a importancia da moeda para a sociedade, em
especial o Real para o povo brasileiro, destacando as principais fungdes do
Banco Central do Brasil” (BCB, 2015, YouTube), e A Inflagdo no Brasil e o papel
do Banco Central - TV NBR 24, que traz a seguinte descricdo: “A reportagem
mostra a trajetéria da inflagéo brasileira nos ultimos 50 anos e a importancia da
atuacao do Banco Central do Brasil para o seu combate e para a estabilizacao
da moeda” (TV NBR, 2015).

18 Site do Banco Central do Brasil (BCB). Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/pt-br#!/home>.
Acesso em: 24 dez. 2017.

19 Matéria do portal UOL. Disponivel em: <http:/porque.uol.com.br/cards/o-que-e-inflacao/>.
Acesso em: 11 fev. 2018.

20 Matéria do portal Globo. Disponivel em: <http://gl.globo.com/economia/inflacao-o-que-
e/platb>. Acesso em: 11 fev. 2018.

21 Site da ENEF. Disponivel em: <http://www.vidaedinheiro.gov.br/>. Acesso em: 24 dez. 2017.
2 Canal do BCB no YouTube. Disponivel em: <https://www.youtube.com/
channel/lUC_Y9Mf8069GAAwW8eBrn3sSOw>. Acesso em: 18 fev. 2018.

23 Video “Valores do Brasil”. Disponivel em:< https://www.youtube.com/watch?v=WILX1-
X43MY>. Acesso em: 18 fev. 2018.

24 Video “A Inflagdo no Brasil e o papel do Banco Central — TV NBR’. Disponivel em:
<https://www.youtube.com/watch?v=YbQ9HjQuVYO0>. Acesso em: 18 fev. 2018.



http://www.bcb.gov.br/pt-br#!/home
http://porque.uol.com.br/cards/o-que-e-inflacao/
http://g1.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb
http://g1.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb
http://www.vidaedinheiro.gov.br/
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ApoOs as leituras acima, conclui-se que a inflacdo € um indice que denota a
variacdo meédia dos precos de um conjunto de bens e servicos em um dado

periodo.

A alta dos precos néo atinge todas as pessoas da mesma forma. Por esse
motivo, existem varios indices de inflacdo, que trazem no seu calculo
determinadas regides, ou para determinada faixa de renda, ou determinados

servigos ou para determinados periodos.

Abaixo, segue uma breve explicacdo de alguns dos indices de inflacéo.

Tabela 8 - Tipos de indices de inflagdo

IGP- DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna)

Calculado pela Fundacgéo Getulio Vargas (FGV), apura 0s pre¢cos mensais de
todo o processo produtivo: matérias primas agricolas e industriais, produtos
intermediarios e bens e servicos finais e precos de construcéo. E parte da

cesta que corrige os precos de telefonia.

IGP- M (indice Geral de Precos — Mercado)

Semelhante ao IGP-DI, verifica precos do comércio no atacado, no varejo e na
construcao civil. E usado na correcéo de contratos de aluguel e tarifas de

servi¢cos publicos.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo)

Calculado pelo IBGE, aponta mensalmente a varia¢do do custo de vida médio
de familias com renda mensal entre 1 e 40 salarios minimos das 11 principais
regibes metropolitanas do pais. Os pre¢os sdo coletados em mais de 28 mil

comeércios visitados pelos pesquisadores.

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor)

Semelhante ao IPCA, ele verifica a variacdo do custo médio das familias com

rendimento familiar médio entre 1 e 5 salarios minimos. Indica as variagcfes de
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precos nos grupos mais sensiveis, que gastam todo rendimento em consumo

corrente (alimentacéo, remédio, etc.).

IPC- S (indice de Precos ao Consumidor Semanal)

Verifica precos de 388 itens a cada 10 dias. Donas de casa treinadas
pesquisam precos de alimentacdo no domicilio, produtos de limpeza, higiene
e servicos; e funcionérios da FGV fazem consulta mensal de bens e servi¢cos

da cesta basica do IPC.

IPC- Fipe

Calcula semanalmente os precos de 468 itens consumidos por familias que

recebem até 10 salarios minimos na cidade de Sao Paulo.

Fonte: Site G1 explica a inflag&o.
Disponivel em: <http://gl.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb>. Acesso
em: 23 jan. 2018.

O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) é considerado e
divulgado como a inflagdo oficial do pais pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica), 6rgao responsavel por fazer o levantamento, analise e
divulgacdo. Segundo o IBGE, o IPCA foi constituido para abranger pelo menos
90% das familias pertencentes as areas urbanas do pais e a coleta das
informacdes sobre as variagcbes dos precos é feita em estabelecimentos
comerciais e de prestacdo de servigos, concessionarias de servigos publicos e
internet nas regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo
Horizonte, Vitéria, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do

Distrito Federal e dos municipios de Goiania e Campo Grande.

O calculo é feito através de uma média ponderada dos produtos e servi¢os, ou
seja, cada item tem um peso na composi¢do do calculo. Logo, € possivel que
determinado produto tenha uma deflacdo (reducdo do pre¢o) no periodo
analisado e outros itens tenham uma alta mais expressiva em determinada

regido do pais. O IPCA € a média ponderada destes itens nas regides do pais,


http://g1.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb
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0 que nao significa que todos os itens em todas as regides sofreram a mesma

variacao.

Segundo o Dicionéario de economés em bom portugués (UOL, 2018), a demanda
€ dos fatores que podem causar variagdo no preco dos produtos e bens, pois
com a alta procura de determinado produto e sem a capacidade de aumentar a

producdo, esse item pode ter o preco elevado.

Outro fator € o reajuste das concessionarias de energia, por exemplo, ou 0
aumento dos precos dos combustiveis?® que atualmente tem a tendéncia de
acompanhar os precos do petroleo mundial. Imprimir dinheiro, ou seja, ter mais
dinheiro em circulacdo também pode ter como consequéncia o aumento da
inflag&@o, pois as pessoas com mais dinheiro em maos tendem a comprar mais,
logo a procura pelos produtos aumenta e a producao continua igual, gerando o

aumento dos precos, ou seja, uma inflacao.

Efeitos climaticos também podem interferir significativamente no preco dos
produtos e servicos e, em consequéncia, na inflagdo. Por exemplo, varios dias
com chuva em excesso podem causar uma reducdao significativa na producao de
hortalicas e as poucas que sobreviveram ao periodo chuvoso provavelmente
terdo aumento de preco, pois a demanda continuaria estavel, porém com menor
oferta. No outro polo, caso haja uma reducéo das chuvas por um longo periodo,
outros produtos também poderiam sofrer a mesma interferéncia e, supondo que
0s reservatoérios de captacdo da agua para gerar energia estivessem baixos, isto
obrigaria as concessionarias a gerarem energia com custos mais altos,
repassando este custo para os consumidores. Vale ressaltar que o cenario
externo também interfere na variacdo dos precos de produtos e bens no Brasil,

gracas a globalizacéao.

Caso o governo gaste mais do que arrecada, ele precisara aumentar impostos
para cobrir suas despesas e este custo sera repassado a populacéo, deixando

0s produtos mais caros. Outra opcao do governo seria imprimir mais dinheiro

25 O site da ANP — Agéncia Nacional do Petr6leo — contém mais informacdes sobre o tema.
Disponivel em: <http://www.anp.gov.br/wwwanp/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos>.

Acesso em: 23 mar. 2018.
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para cobrir seus gastos; entretanto, com mais dinheiro em circulacdo do que

bens e servicos, 0s precos tendem a subir.

A inflacdo interfere na vida das pessoas, pois, além da variacdo dos precos de
bens de consumo e servi¢os, caso o salario ndo aumente no minimo na mesma
proporcao da inflacdo do periodo, a pessoa em questéo tera reduzido seu poder

de compra.

Supondo, por exemplo, que uma pessoa recebia mensalmente R$1.000,00 no
inicio do ano e utilizava todo esse dinheiro com seus gastos mensais. Passado
um ano, e supondo que o IPCA apontou que a inflagdo no periodo foi de 10%,
para comprar 0s mesmos produtos e bens de servico a pessoa necessitara agora
de R$ 1.100,00, e, se o seu salario ndo aumentar no minimo na mesma
proporcao da inflagdo, essa pessoa ndo conseguird comprar 0s mesmos bens e
servicos que consumia um ano atrds. Agora, imagine se isSso ocorrer
seguidamente durante alguns anos — seu poder de consumo reduzird

drasticamente.

Segundo o canal do YouTube do Banco Central do Brasil, o governo pode
controlar a inflacdo diminuindo os gastos publicos e aumentando a taxa de juros.
Reduzindo os gastos publicos, ndo seria hecessario repassar esse custo para a
populacao na forma de impostos, logo o preco dos produtos nao teria alteracdes
decorrentes de impostos. Aumentando a taxa de juros (SELIC), o custo para se
tomar dinheiro emprestado aumenta, reduzindo significativamente o dinheiro em
circulacao, segurando os precos dos produtos e controlando a inflacédo, podendo,
contudo, causar estagnagao na economia, pois reduziria o crescimento, podendo

gerar desemprego.

O Brasil j& passou por uma hiperinflagdo, que é o aumento generalizado e
descontrolado dos precos. No final dos anos 80 e inicio dos anos 90, a inflacdo
chegou ao patamar inacreditavel de 80% ao més segundo a matéria do site G1,
G1 explica a inflacdo. Significa que de um més para o outro 0 preco de um
produto quase que dobrou. E possivel verificar os valores antigos da inflagdo
utilizando a Calculadora do Cidad&o, disponivel no site do Banco Central do

Brasil.
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O gréfico abaixo apresenta o historico da inflacdo mensal no pais, com os

respectivos eventos associados:

Historico da inflacdo brasileira

Brasileiros chegaram a conviver com inflagao de mais de 80% ao més
Variagao mensal da inflacao pelo IPCA Fonte: IBGE
Em % M;’xR"’l}
- Plano Collor

Collor assume
a presidéncia

82,39
80 OVIBE °

60
MAR/BS -+
0 José Sarney
assume a

presigéncia

Lehman
mandato

i 2225 :
PG WU VSIS oA Sn e e
07 06 0,22 044 026

-20

década de 1980 década de 1990 década de 2000 década de 2010

Publicado em: 25/0572013

Figura 15 - Historico da inflag&o brasileira
Fonte: G1. Disponivel em:
<http://g1.globo.com/economia/inflacao-o0-que-e/platb>.
Acesso em: 23 jan. 2018.

O governo brasileiro, por meio do Copom, divulga antecipadamente a meta da
inflacdo anual oficial (IPCA) e sua respectiva banda (margem de erro). O relatério
abaixo disponivel no site do BCB traz a série histdrica das metas e dos valores

observados da inflacdo no pais.


http://g1.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb
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Histdrico de Metas para a Inflagdo no Brasil

Ano Norma Data Meta (%) Banda (p.p) Limites Inferior e Inflagéo Efetiva

Superior (%) (IPCA % a.a.)
19499 8 2 6-10 8,94
2000 Resolugdo 2.615 30/6/1999 [ 2 4.8 547
2001 4 2 2.5 767
2002 Resolugdo 2.744 28/6/2000 15 2 1,5-5.5 12,53
2003" Resolugao 2.842 28/6/2001 325 2 1,25-5,25
Resolugdo 2.972 270612002 4 25 1,5-6,5 9,30
20047 Resolugdo 2.972 270612002 3,75 25 1,25-6,25
Resolucdo 3.108 25/6/2003 5.5 25 3-8 7,60

2005 Resolucdo 3.108 25/6/2003 4.5 25 2.7 5,69
2006 Resolucdo 3.210 30/6/2004 4.5 2 2,5-8,5 3,14
2007 Resolucdo 3.291 23162005 4.5 2 2.5-6,5 4 46
2008 Resolucdo 3.378 29/6/2006 4.5 2 2,5-6,5 5,90
2009 Resolugio 3.463 26/6/2007 4.5 2 2565 431
2010 Resolucdo 3.584 1/TI2008 4.5 2 2,565 5,91
2011 Resolucdo 3.748 30/6/2009 4.5 2 2.5-6,5 §.50
2012 Resolucdo 3.880 22/6/2010 4.5 2 2,5-6,5 5.84
2013 Resolugdo 3.991 30/6/2011 4.5 2 2,5-6.5 5,91
2014 Resolugdo 4.095 28/6/2012 45 2 2,5-6,5 6,41
2015 Resolucdo 4.237 28/6/2013 45 2 2565 10,67
2016 Resolucdo 4.345 25/6/2014 4.5 2 2,5-6,5 6,29
2017 Resolucdo 4.419 25/6/2015 4.5 1,5 3,0-6,0 2,95
2018 Resolugao 4.499 30/6/2016 45 15 3,0-6,0

2019 Resolugao 4.582 280612017 425 15 2,75-5,75

2020 Resolugdo 4.582 28/6/2017 4 15 2,5-5,5

VA Carta Aberta, de 21/1/2003, estabeleceu metas ajustadas de 8,5% para 2003 e de 5,5% para 2004,

Figura 16 - Historico das Metas para a inflagéo brasileira
Fonte: Site do Banco Central do Brasil. Disponivel em:
<http://www.bcb.gov.br/Pec/metas/TabelaMetaseResultados.pdf>. Acesso
em: 23 jan. 2018.

Vale ressaltar que em 2017 foi a primeira vez que o indice da inflacéo oficial,

2,95% ao ano, ficou abaixo do limite inferior, 3,0% ao ano.

Um fendbmeno parecido com a inflacdo é a Deflagdo, mas com a tendéncia de
gueda dos precos. Em um primeiro momento a deflacdo parece ser benéfica,
entretanto ndo é verdade. Segundo o Portal UOL (2018), no Dicionéario de
economés em bom portugués, “A deflagdo sinaliza que as coisas estdo indo
muito mal na economia. Em geral, reflete crescimento muito baixo ou até
negativo (recessdo)” (DICIONARIO, 2018, p.9). A matéria argumenta, ainda:
“Quando a demanda cai, os precos crescem mais devagar. Certo? Logo, se a
demanda cai consideravelmente, a média dos pregos pode diminuir’
(DICIONARIO, 2018, p.9). Em um passado recente, nos anos de 2008 e 2009,
0s paises desenvolvidos tiveram uma forte crise recessiva resultante da
deflagdo. Em um passado mais distante poderiamos citar a crise ainda mais

severa de 1929.

O texto do Dicionario de economés em bom portugués (2018) conclui:


http://www.bcb.gov.br/Pec/metas/TabelaMetaseResultados.pdf
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Logo, uma inflacdo muito alta tem custos, mas uma inflacdo
negativa também. N&o ha um consenso sobre o valor ideal da
inflagdo. No entanto, valores acima de 10% ao ano e abaixo de
zero sdo particularmente problematicos (DICIONARIO, 2018,

p.9).
Voltando para a inflacdo, como vimos, ela ndo interfere somente nos salarios das
pessoas, mas também nos investimentos, nos reajustes dos contratos como
aluguel, mensalidades escolares, no poder de compra, no reajuste das tarifas de

energia elétrica, entre outros fatores.

E importante lembrar que o poder da decisdo da compra de determinado bem ou
servigo esta sempre com o consumidor. Caso este cidaddo tenha conhecimento
do indice da Inflacdo do periodo e verifiqgue que determinado produto ou bem
teve um aumento muito superior ao da inflagcdo, caberia a ele refletir se realmente
precisa deste produto, ou se poderia procurar por outro similar que néo tivesse

sofrido esse grande aumento.

Infelizmente, em alguns casos, ndo é possivel fazer essa troca de forma simples,
como por exemplo, contra 0s aumentos abusivos dos planos de saude, ou de
servicos de energia elétrica. No entanto, tendo consciéncia e constatando o
aumento abusivo, estes cidaddos podem e devem procurar agéncias
reguladoras para questionarem e manifestarem seu descontentamento e a
incoeréncia (ou solicitar uma explicagcdo) dos aumentos abusivos por parte das

empresas.

Acredita-se que tendo ciéncia dos valores dos indices de inflacéo, de reajuste
dos salarios, da rentabilidade dos investimentos e das taxas de juros cobradas
pelos cartdes de crédito e cheques especiais, 0os consumidores poderiam

compara-las e verificar se sdo ou ndo abusivas.
7.1.3 Problemas

Os problemas propostos abaixo pretendem mostrar a relevancia que a inflacao
tem na vida das pessoas, seja preservando ou aumentando seu poder de compra
ou agindo para reduzi-lo. Na literatura consultada e exposta no capitulo 3, ndo
foram encontrados, nos livros didaticos, exercicios que contemplassem as

situacdes reais de inflagdo. Possivelmente, o fato deve-se aos valores da
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inflacdo variarem a cada ano, o que interferiria na resolucdo e em consequéncia
na resposta, que nos livros didaticos sempre aparece como uma unica opc¢ao
correta, como discorre Skovsmose (2008) no paradigma da mateméatica

Tradicional em que se tem sempre uma resposta correta.
Problema 1: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Samuel deixou seu dinheiro investido durante 3 anos e a rentabilidade
acumulada neste periodo foi de 30%. Entretanto, a inflacdo no mesmo periodo
foi de 25%. Qual foi a rentabilidade real de juros obtida por Samuel neste

periodo, descontada a inflagdo?

Resolucao: Os 30% de juros no periodo de 3 anos dos investimentos sao o que

chamamos de juros nominais.

Se no inicio do investimento Samuel conseguia comprar alguns produtos por X
reais, no final do periodo, em virtude da inflacdo, a mesma cesta de produtos

passou a custar 1,25X.

Em decorréncia do investimento feito por Samuel, seu dinheiro no final do
periodo foi de 1,3X.

Vamos calcular qual foi o aumento:

13X =1,04
1,25X

Este valor corresponde a juros reais de 4% no periodo de 3 anos.

Comentérios: Antes da resolucdo da questao, seria interessante que 0s alunos

participassem com possiveis ideias para sua resolucao.

E provavel que a opcdo de subtrair rentabilidades seja uma das opcoes

apontadas.

Caso a opcéao seja apontada, recomendamos que seja feita uma simulacdo de
valores reais, supondo, por exemplo, que o produto custava R$ 100,00 e a

pessoa invista os mesmos R$ 100,00, apos a inflacdo do periodo o produto
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passaria a custar R$ 125,00 e com o investimento o valor que se obteve foi de
R$130,00. Logo, essa diferen¢a de R$ 5,00 em relagéo ao preco do produto atual
de R$125,00 corresponde a um aumento de 4%.

O problema acima tem por finalidade preparar os alunos para resolver a situagéo
real apresentada a seqguir, que precisara além da ideia da resolucao apresentada
anteriormente, do conceito de inflacdo e das ferramentas matematicas
apresentadas do capitulo anterior, como o célculo da inflagdo acumulada,
utilizando acréscimos sucessivos, e determinar o valor do montante de uma

aplicacao financeira de juros compostos.

Problema 2: A situacao a seguir foi adaptada do livro 1 Vocé Aqui e Agora2s do
Ensino Médio, da ENEF (2013).

Imagine que se tenha uma aplicacéo financeira de R$ 200,00 que renda 10% ao
ano e que a inflacdo no ano foi de 5%. Supondo que venha a resgatar esse
dinheiro somente no final de dois anos e considerando que a inflacdo nos dois
anos manteve o mesmo patamar, determine o valor do rendimento nominal (é
aquele que de fato vai aparecer no investimento) e o valor do rendimento real (é

aguele que da o verdadeiro aumento da sua capacidade de fazer compras).

Comentérios iniciais: Essa € uma situagcao-problema real que envolve varios
conceitos para se chegar a solucao esperada. O aluno precisa compreender 0
conceito de inflacdo, saber que se é uma situacao real, se a aplicacéo financeira
estd sob o regime de juros compostos, utilizar a expressao para se calcular o
montante dos juros compostos, saber calcular o valor acumulado da inflacdo no
periodo com 0s acréscimos sucessivos, dentre outros conceitos e ferramentas

matematicas necessarias.

Por ser uma situagdo-problema, os alunos devem ser encorajados a resolvé-la
coletivamente, trocando ideias e sugestdes. Esta situacdo podera ser substituida
por qualquer outra que os proprios alunos possam trazer referente as suas

realidades.

26 Texto adaptado do contetdo das paginas 74 e 75. Fonte: ENEF. Disponivel em:
<http://www.vidaedinheiro.gov.br/>. Acesso em: 24 dez. 2017.
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Recomenda-se que se transforme em um problema mais acessivel, uma
simplificacdo da realidade (como propde Ole Skovsmose (2008)). Uma
possibilidade é resolver por etapas, determinando primeiramente qual deve ser
o valor da inflagdo acumulada nestes dois periodos. A posteriori, determinar o
valor do montante no periodo em questdo, tornando, entdo, a situacdo bem

parecida ao problema 1.
Resolucéao:

Como é uma situacdo de juros compostos, pois € uma aplicacdo financeira,
poderiamos utilizar a formula do montante para calcular o valor no final do

periodo de 2 anos.

Calculando o valor final do investimento, utilizando a férmula do montante dos

juros compostos:
M=C(1+i)!
M=200(1+0,10)?
M=242
Logo, o valor final ap6s os dois anos sera de R$ 242,00.

Outra opcéo seria utilizar a calculadora do cidadao do BCB, como mostra a figura
abaixo. Cabe ressaltar que a calculadora do cidadao trabalha somente com a
unidade de tempo ‘meses’ e considera que a taxa mensal também esta em
meses, mas basta considerar que se passaram duas unidades de tempo em
relagdo a taxa de juros. Sendo assim, determinar o valor final considerando a
taxa de 10% ao ano no prazo de 2 anos € analogo a determinar o valor final

considerando a taxa de 10% ao més no prazo de 2 meses.
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Valor futuro de um capital

Simule o valor futuro de um capital

NUmero de meses |2

Taxa de juros mensal (10,000000 %o

Capital atual

{depdsito realizado no inicio do més)

200,00

Valor obtido ao final 242,00

Metodologia

Calcular | Limpar | voltar |  Imprimir |

Figura 17 - Calculadora do cidaddo — Valor futuro de um capital
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidadao.
Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/publico/calcularValorFut
uroCapital.do>. Acesso em: 27 dez. 2017.

Um terceiro método, ainda mais simples, seria calcular o valor da aplicacdo no

final dos dois anos dando dois acréscimos sucessivos de 10%, ou seja:
200-1,1-1,1=242

R$ 242,00 seria o valor total da aplicacdo, que seria uma rentabilidade nominal

de R$ 42,00 ou em porcentagem £=0,21=21%.

200

Para determinarmos a rentabilidade real, precisamos considerar n0s nossos

calculos o efeito da inflacao.

Para se comprar o que se comprava com R$200,00 ha dois anos, precisamos

atualizar, com os aumentos sucessivos, a inflagdo de 5%. Logo:
200-1,05-1,056=220,5

Chegamos a conclusao de que os R$200,00 ha dois anos equivalem a R$220,50
atualmente. Como o valor final da aplicacdo foi de R$242,00, subtraindo de
R$220,50 temos que R$ 21,5 foi o valor da rentabilidade real.

Em porcentagem, teriamos 2221T55 = 0,0975 = 9,75%.
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Comentarios finais:

Observe a grande diferenca entre os juros nominais do periodo de 2 anos, que
foi de 21%, e os juros reais que foram de 9,75%, lembrando que os juros reais
indicam a evolucgédo real do poder de compra no periodo.

Por isso é extremamente importante levar em consideracdo a inflacdo do

periodo, e se espera que os alunos cheguem a essa concluséo.
Problema 3: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

O trecho abaixo foi extraido da matéria do blog Genial Investimentos, escrito por
Julia Wiltgen (2017), Maior parte dos poupadores guarda dinheiro em casa ou

na poupanca?’.
Segue um trecho da matéria:

Pesquisa do bir6 de crédito SPC Brasil divulgada na ultima
semana mostrou que apenas 21% dos consumidores brasileiros
conseguiram guardar dinheiro em junho. Destes nada menos do
que 23% — quase um quarto dos poupadores — mantém recursos
em casa e 58% aplicam na caderneta de poupancga, de longe a
aplicacdo mais popular (WILTGEN, 2017, p.1).

Considerando o ano de 2017, determine qual foi o valor percentual de
desvalorizac&do do poder de compra de uma pessoa que guardou o dinheiro em
casa. Para as pessoas que investiram na poupanca, determine qual foi o valor
da rentabilidade real, descontada a inflacéo.

Comentérios iniciais: O objetivo dessa questdo € de alertar para a perda do
poder de compra das pessoas que deixam o dinheiro em casa e também
despertar nos alunos um questionamento sobre a existéncia de outras op¢cdes
para investir o dinheiro além da tradicional poupanca. Sera necessario também
gue os alunos procurem na internet os valores da rentabilidade da poupanca e

da inflagdo em 2017.

27 Matéria do blog da Genial Investimentos. Disponivel em:
<https://blog.genialinvestimentos.com.br/maior-parte-dos-poupadores-guarda-dinheiro-em-
casa-ou-na-poupanca/>. Acesso em: 22 jan. 2018.
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Resolucao: Apds pesquisar na internet em fonte segura, como no site do Banco
Central do Brasil, descobrimos que em 2017 a inflacao oficial (IPCA) foi de 2,95%
e a rentabilidade da poupanca foi de 6,61%.

Vamos considerar que uma pessoa precisava gastar X reais para comprar
determinados produtos no inicio do ano. Por causa da inflagcdo, vamos considerar

que os produtos, apds um ano, passaram a custar 1,0295X.

Caso a pessoa tivesse investido na poupanca os X reais, no final do periodo teria
o valor de 1,0661X em decorréncia da rentabilidade da poupanca.

Logo, seu poder de compra seria:

1,0661X

T0295x 10390

No ano de 2017, aumentou em 3,55%, sendo essa a rentabilidade real do

periodo.

Agora, caso a pessoa tivesse guardado seu dinheiro em casa, no final do periodo

teria 0s mesmos X reais, portanto seu poder de compra seria:

X

T0295x 2971

Que se traduz em uma reducéo de 2,9% no ano.

Comentérios: Seria interessante investigar o que ocorreria se 0 periodo fosse
alterado para outro ano em questdo, ou para um periodo maior, por exemplo,
nos ultimos 5 anos e nos ultimos 10 anos, ou outro periodo que os alunos
achassem interessante, e que fosse calculado os valores de rentabilidade real
da poupanca e da reducdo de poder de compra para quem deixou o dinheiro
guardado em casa. E importante salientar que uma parcela significativa da

populacao tem esse habito, o que justifica investigar o porqué com os alunos.

Outra possiblidade seria voltar ao texto e pesquisar a rentabilidade real de outros
investimentos. Recomenda-se analisar o que ocorreu em um passado recente,

em 2015, com a rentabilidade real da poupanca, pois ela foi negativa, ou seja,
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mesmo investindo na poupanca a pessoa teve uma perda do poder de compra.
Sera que isso ocorreu em algum outro ano também? Tais questionamentos

podem ser feitos com os alunos ou pelos alunos.

Para determinar o valor acumulado da inflagdo ou a rentabilidade da poupanca,
recomenda-se utilizar a calculadora do cidadao (Correcao de valores), disponivel
no site do BCB?2,

Problema 4: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Quais foram os juros nominais e reais da poupanca no periodo de janeiro de
2010 a dezembro de 2017? Caso uma pessoa tenha deixado seu dinheiro em
casa, sem fazer nenhum tipo de investimento, qual foi a perda percentual do seu

poder de compra no periodo em questao?

Comentério: Esse problema complementa o anterior e serd necessario fazer um
levantamento para determinar a inflacdo acumulado no periodo em questao,

bem como a rentabilidade da poupanca no mesmo periodo.
Resolucéao:

Determinar-se-a a inflacdo acumulada de janeiro de 2010 a dezembro de 2017,
preenchendo a data inicial 01/2010 e data final 12/2017 e o valor a ser corrigido

de R$100,00 na calculadora do cidad&o na aba indices de pregos:

28 Site do Banco Central do Brasil. Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAOQ/|sp/index.ijsp>. Acesso em: 27 dez. 2017.
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Correcdo de valores

Indices de pregos | TR Poupanga

Os campos com * s30 de preenchimento obrigatério

Correcadao de valor por indices de precos

Selecione o indice para a corregdo | IPC-A (IBGE) - a partir de 01/1830 v
* Data inicial (MM/AAAA) W =

[Inclui a taxa do més inicial})

* Data final (MM/AAAA) [12/2017 BB

Valor a ser corrigido 100,00 |

Metodologia

Carrigir valor | Voltar |

Figura 18 -  Correcgéo de valores — indice de Precos — (antes)
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidadéo.
Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/jsp/index.jsp>.
Acesso em: 27 dez. 2017.

Tem-se como resultado que a inflagdo acumulada no periodo foi de

aproximadamente 63%, como pode ser observado pela figura abaixo:

Resultado da Correcdo pelo IPC-A (IBGE)

Dados basicos da correcdo pelo IPC-A (IBGE)

Dados informados

Data inicial 01/2010
Data final 12/2017
Valor nominal RS 100,00 ( REAL)

Dados calculados

indice de correcdo no periodo 1,6292799

Valor percentual correspondente 62,9279900 %

Valor corrigido na data final RS 162,93 ( REAL)
Fazer nova pesquisa | Imprimir |

Figura 19 - Correcéo de valores — indice de Precos — (resultado)
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do
Cidadao. Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/|sp/index.jsp>.
Acesso em: 27 dez. 2017.



116

Utilizando a mesma calculadora, mas agora clicando na aba ‘Poupancga’, é
possivel determinar a rentabilidade da poupanca no periodo, considerando a

regra Antiga:

Correcdo de valores

Indices de precos TR | Poupanca

Os campeos com * sdo de preenchimento obrigataric

Correcdo de valor pela Caderneta de Poupanca

* Data inicial (DD/MM/AAAA) IW =

(& partir de 01/02/1591)
* Data final (DD/MM/AAAA) [01/01/2018 B

Valor a ser corrigido

MNOVaA (Depdsitos a partir de 4/5/2012)

* Regra de correcdo , = .
Antlga {Depdsitos até 3/5/2012)

Metodologia

Corrigir valor | Voltar |

Figura 20 - Corregéo de valores — Poupanca — (antes)
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do Cidadéo.
Disponivel em:
<https:/mww3.bcb.gov.br/CALCIDADAOQOIjsp/index.jsp>. Acesso em:
27 dez. 2017.

Clicando em ‘corrigir valor’, teremos:

Resultado da Correcdo pela Poupanca

Dados basicos da correcao pela Poupancga

Dados informados

Data inicial 01/01/2010
Data final 01/01/2018
Valor nominal R$ 100,00 (REAL)
Regra de correcao Antiga

Dados calculados

indice de correcio no periodo 1,7414277

Valor percentual correspondente 74,1427700%

Valor corrigido na data final R$ 174,14 (REAL)
Fazer nova pesqguisa | Imprimir |

Figura 21 - Correcéo de valores — Poupanca — (resultado)
Fonte: Site do Banco Central do Brasil — Calculadora do
Cidad&o. Disponivel em:
<https://www3.bcb.gov.br/CALCIDADAO/|sp/index.jsp>.
Acesso em: 27 dez. 2017.
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Portanto, a rentabilidade no periodo para a poupanca (antiga) foi de

aproximadamente 74%.

Determinando o que ocorre com o poder de compra no periodo para a pessoa

gue investiu na poupanca, temos:

1.4 =1,067

1,63
A rentabilidade real no periodo de janeiro de 2010 a dezembro de 2017 foi de
somente 6,7%, considerando a regra antiga (que tem rentabilidade maior que a

regra nova).

Caso a pessoa tivesse guardado o dinheiro em casa, sem investir a0 menos na
poupanca, seu poder de compra seria reduzido, e a expressdo abaixo indica o

valor:

1
@‘0’613
Teria reduzido em 1- 0,613 = 0,387, que equivale a uma reducao de 38,7%. Ou
seja, no periodo de 8 anos, a pessoa teria perdido quase 40% do poder de

compra.

7.2 SELIC
7.2.1 Questionamentos iniciais

Assim como no topico anterior, o professor pode iniciar com alguns
guestionamentos para os alunos, com o objetivo de que investiguem e tragam
para a sala de aula as conclusdes ou duvidas a respeito do tema. Acredita-se
gue as duvidas resultantes dessa discussao podem se transformar em topicos

de outras atividades de investigacdo sobre o assunto.

Segue uma série de possiveis questionamentos:
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Quanto custa pedir dinheiro emprestado? Como se escolhe/estabelece a taxa de
juros? Qual a menor taxa de juros? O que € a SELIC? Quem determina a SELIC?
E relevante saber o valor da SELIC antes de fazer uma compra a prazo, ou um
empréstimo? Qual a relagé@o entre o consumo e a SELIC? Qual a relacéo entre
a inflacdo e a SELIC? Qual o valor da taxa SELIC atual? Qual o histérico da taxa
SELIC? Qual a taxa basica de juros na economia de outros paises? Analisando
a taxa béasica de juros da economia de outros paises que conclusdes podemos

tirar a respeito na nossa taxa?
7.2.2 Desvendando a SELIC

Sera apresentado um resumo do indice econdmico SELIC. Ndo teremos como
finalidade responder a todos os questionamentos feitos acima, mais sim aclarar
sobre o0s conceitos basicos atrelados a SELIC. Recomendamos o video O que é
taxa Selic?2°, disponivel no canal do YouTube do Banco Central do Brasil, que
traz varias das respostas das perguntas feitas acima. Sugerimos também como

fonte de pesquisa o site do Banco Central do Brasil®°.

Podemos interpretar a taxa de juros como sendo o custo do dinheiro no mercado.
Para tanto € importante ter-se uma referéncia do preco desse dinheiro e esta

referéncia é a SELIC.

A SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia) € considerada a taxa
basica de juros da economia brasileira e tem profunda influéncia em todas as
outras taxas de juros praticadas no mercado brasileiro, pois ela tende a ser

a menor taxa de juros que ha na economia.

Quem define esta taxa de juros € o Comité de Politica Monetaria (COPOM) que
foi criado em junho de 1999, e segundo o site do Banco Central do Brasil (BCB),
tem como objetivo implementar a politica monetéria, definir a meta da Taxa Selic
e seu eventual viés, e analisar o Relatério de Inflagdo. O COPOM se reune oito

vezes no ano em datas preestabelecidas e divulgadas no site do BCB.

29 Video: “O que é taxa Selic?” Disponivel em:
<https://www.youtube.com/watch?v=00DbSCX96wU>. Acesso em: 18 fev. 2018.
30 Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br>. Acesso em: 24 dez. 2017.
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Ainda segundo o site do BCB:

As reunides ordinarias do Copom dividem-se em dois dias: a
primeira sessao as tercas-feiras e a segunda as quartas-feiras.
O Copom é composto pelos membros da Diretoria Colegiada do
Banco Central do Brasil: o presidente, que tem o voto de
qualidade; e os diretores de Administracdo, Assuntos
Internacionais e de Gestdo de Riscos Corporativos,
Fiscalizacdo, Organizacdo do Sistema Financeiro e Controle de
Operacbes do Crédito Rural, Politica Econbmica, Politica
Monetéria, Regulacéo do Sistema Financeiro, e Relacionamento
Institucional e Cidadania. Também participam do primeiro dia da
reunido os chefes dos seguintes departamentos do Banco
Central: Departamento de Operacbes Bancdrias e de Sistema
de Pagamentos (Deban), Departamento de Operac¢bes do
Mercado Aberto (Demab), Departamento Econémico (Depec),
Departamento de Estudos e Pesquisas (Depep), Departamento
das Reservas Internacionais (Depin), Departamento de
Assuntos Internacionais (Derin), e Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais (Gerin).

No primeiro dia das reunibes, os chefes de departamento
apresentam uma analise da conjuntura doméstica abrangendo
inflacdo, nivel de atividade, evolugéo dos agregados monetarios,
finangas publicas, balanco de pagamentos, economia
internacional, mercado de cambio, reservas internacionais,
mercado monetario, operacdes de mercado aberto, avaliagéo
prospectiva das tendéncias da inflagdo e expectativas gerais
para variaveis macroeconémicas.

No segundo dia da reunido, do qual participam apenas o0s
membros do Comité e o chefe do Depep, sem direito a voto, os
diretores de Politica Monetéaria e de Politica Econbmica, apés
andlise das projecOes atualizadas para a inflacdo, apresentam
alternativas para a taxa de juros de curto prazo e fazem
recomendacdes acerca da politica monetaria. Em seguida, os
demais membros do Copom fazem suas ponderagcbes e
apresentam eventuais propostas alternativas. Ao final, procede-
se a votagdo das propostas, buscando-se, sempre que possivel,
0 consenso. A decisao final - a meta para a Taxa Selic e o viés,
se houver - é imediatamente divulgada a imprensa ao mesmo
tempo em que é expedido Comunicado através do Sistema de
Informacdes do Banco Central (Sisbacen).(BANCO CENTRAL
DO BRASIL).

Segundo o site do Governo do Brasil:

Ao decidir a taxa basica de juros (Selic), o Banco Central é capaz
de aquecer (queda da taxa) ou desaquecer (alta dos juros) a
economia e influenciar os principais indicadores de crescimento
econdmico do Pais. (GOVERNO DO BRASIL, 2012).
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Quando a SELIC esta mais baixa, os financiamentos (imobiliarios, de
automoveis, parcelamentos de compras de produtos, dentre outros) tendem a
cobrar juros menores, 0 que acaba aquecendo a economia em decorréncia do
aumento da procura. Assim como muitos financiamentos estdo atrelados a
SELIC, alguns investimentos também estéo ligados a SELIC, portanto, como a
rentabilidade do investimento reduziria nominalmente, estimularia também o

consumo em detrimento de poupar, pois o retorno das aplica¢des seria reduzido.

Quando a SELIC esta mais alta, em geral os financiamentos ficam mais caros, €
como se o dinheiro ficasse mais caro, logo o niumero de vendas tende a diminuir.
Vale ressaltar que alguns investimentos atrelados a SELIC tendem a pagar mais
juros, logo vale a pena investir do que consumir, também fazendo com que se

reduza o consumo.

Como descrito acima e enfatizado no video O que € taxa Selic?, disponivel no
canal do YouTube do Banco Central do Brasil, essa é uma das estratégias do
governo para controlar a inflagdo. Se a inflagdo esta alta, o governo tende a
aumentar a SELIC, pois, encarecendo o custo do dinheiro, tende a reduzir o
namero de compras, reduzindo a procura por determinados bens. Com essa
reducdo, ndo haveria motivo para o aumento dos precos (lei da oferta e
demanda), entretanto poderia resultar no desaquecimento da economia. Na
situacdo em que a inflagdo estivesse controlada, o COPOM poderia reduzir a
SELIC, pois isso diminuiria 0 custo para se tomar dinheiro emprestado, e as

pessoas voltaria a consumir, pois o custo do dinheiro ficaria mais acessivel.

No site do BCB na area destinada ao Copom, no item ‘histérico da taxa de juros’s*
consta o historico desde da SELIC 1996. Em 03/03/18, a taxa SELIC estava em

6,25% ao ano.

Apos tratar do tema com alunos, sugere-se fomentar o seguinte questionamento:
A taxa SELIC é considerada a menor taxa de juros da economia brasileira, logo

€ possivel existir um parcelamento “sem juros”?

81 Site do Banco Central do Brasil. Disponivel em:
<http://www.bcb.gov.br/Pec/Copom/Port/taxaSelic.asp>. Acesso em: 24 dez. 2017.
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A resposta a pergunta acima pode ser obtida no site da ENEF (2013), no livro do
aluno Educacédo Financeira nas Escolas, Ensino Médio, Bloco 1, que diz: “A
compra a prazo SEMPRE tem juros. Se ndo estdo indicados, nao significa que

nao existam, estdo apenas embutidos no prego” (CONEF, 2013, p. 111).
7.3 Preparando-se para investir

Para fazer qualquer tipo de investimento, € preciso ter recursos financeiros apés
0 pagamento de todas as despesas ao final do més. Ou seja, é preciso

economizar e poupar.

Poupamos deixando de fazer compras impulsivas, a fim de utilizar este recurso
no futuro para a realizacdo de um sonho ou projeto, ou até mesmo para
imprevistos financeiros. Importante ressaltar que, para essa futura geragéo, ha
a necessidade de fazer um plano individual de aposentadoria, pois muitas
incertezas rondam a estrutura da aposentadoria publica. Varios paises®,
atualmente, estdo fazendo reformas na previdéncia publica. No Brasil,
recentemente, o poder executivo propds algumas mudancgas na previdéncia,

entretanto ainda nao foram aprovadas as mudancas propostas.

Na matéria Como fortalecer o habito de poupar?33, publicada no site de financas

pessoais Organizze, os autores articulam:

O habito de poupar néo é algo inato: precisa ser desenvolvido e,
mais do que isso, deve ser fortalecido. Tao importante quanto
dar o primeiro passo na sua decisdo para guardar seus recursos,
€ manter a motivacdo para continuar nessa estratégia
(ORGANIZZE, 2017).

Segundo os dados de dezembro de 2017 do relatério do Indicador de Reserva
Financeira do Brasileiro®*, apurado pelo SPC Brasil e pela Confederagédo

Nacional de Dirigentes Lojistas:

32 Recomenda-se a leitura do texto: “Reforma da previdéncia: como funciona a aposentadoria
em outros paises” que trata de algumas mudancas recentes da previdéncia em alguns paises.
Disponivel em: <http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2016-12/reforma-da-
previdencia-como-funciona-aposentadoria-em-outros-paises> . Acesso em: 6 mar. 2018.

%3 Disponivel em: <https://financaspessoais.organizze.com.br/como-fortalecer-o-habito-de-
poupar/>. Acesso em: 09 fev. 2018.

34 Disponivel em: <https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197>. Acesso em: 6 mar.
2018.
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[...] apenas um terco dos brasileiros (33,8%) afirmaram ter o
hébito de poupar, sendo que 11,6% estipulam o valor a ser
poupado e 22,3% guardam o que sobra do orcamento. Pouco
mais da metade (50,6%) afirmou que nédo tem o habito de poupar
e que nao tem reserva financeira. Além desses, 6,6% disseram
gue nao poupam, mas ja tém uma quantia reservada, e 9,0%
nao souberam ou preferiram ndo responder. Os ndmeros
mostram um contingente grande de consumidores descobertos
na eventualidade de imprevisto e sem o devido preparo para o
futuro. Ainda de acordo com a sondagem, nas classes A e B,
54,5% afirmam ter o habito de guardar dinheiro, ante 39,9% que
ndo dizem n&o ter. Ja nas classes C, D e E, 28,0% dizem ter o
hébito, ante 62,1% que nao tém. (SPC, 2018).

Atividade de investigacdo: Fazer um levantamento com os alunos sobre a
importancia de poupar. Caso estejam de acordo que € uma atitude importante,
propor aos alunos que procurem/investiguem possiveis
formas/dicas/recomendacdes de como poupar dinheiro, independentemente da

faixa de renda familiar.

Sugestao: O site Guia Bolso®® traz uma lista com 50 dicas para aprender como

economizar dinheiro.

Para fazer qualquer tipo de investimento, se faz necessario ter algum recurso
financeiro, e, para ter esse recurso, € preciso poupar. Entretanto, algumas
pessoas podem ter dificuldades de poupar, pois ndo fazem um controle dos
gastos. Acredita-se que fazer um planejamento financeiro, ter ciéncia e controle
das entradas e saidas e saber quais das despesas podem ser reduzidas seja de
suma importancia, ndo somente para fazer investimentos, mas para ter saude
financeira. Por esse motivo, serdo expostas no topico abaixo duas sugestdes de

planejamento financeiro.
7.3.1 Planejamento financeiro

Reinaldo Domingos € doutor em Educacdo Financeira (Florida Christian
University), escritor, educador e terapeuta financeiro. Vendeu mais de 3 milhdes
de livros relacionados ao tema Educacao Financeira e se destacou com a obra,

best-seller, Terapia Financeira — Realize seus sonhos com Educacao Financeira.

35  Disponivel em: <https://blog.guiabolso.com.br/2014/09/19/50-dicas-para-aprender-como-
economizar-dinheiro/>. Acesso em: 10 mar. 2018.
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O livro apresenta a metodologia DSOP (Diagnosticar, Sonhar, Orcar e Poupar)
com o objetivo de desenvolver atitudes conscientes, que permitam as pessoas
ter uma melhor visdo da sua situacdo e realidade financeira, mirando a
sustentabilidade e a realizacdo dos sonhos. Essa metodologia pode ser utilizada
nos ambientes escolares, desde o ensino infantil até o ensino médio, e também

pode ser de grande ajuda para jovens, adultos e idosos.

O primeiro passo da metodologia DSOP consiste em Diagnosticar. Diagnosticar
é fundamental para identificar a atual situacdo financeira. Domingos (2012)
recomenda que se faca um levantamento dos rendimentos e despesas, em
detalhes. Ressalta que é importante descobrir o seu padréo de vida e este deve

estar em consonancia com este levantamento.

Apés ter a consciéncia do padrdo de vida e da atual situacdo financeira é
possivel passar ao segundo estagio, Sonhar. Domingos (2012) diz que “[...]Jos
sonhos servem de combustivel para enfrentar os desafios da jornada” (2012, p.
26). Sonhar ndo necessariamente tem a ver com bens materiais, pode estar
relacionado a criagcdo de uma ONG, a causas humanitérias, a dedicacdo plena
a atividades de solidariedade, dentre outras acbes nobres. Recomenda-se
escrever 0s sonhos, calcular seus custos e estabelecer prazos concretos para

sua realizagéo.

A terceira etapa da metodologia diz respeito a Orcar. Recomenda-se a
incorporacdo da pratica do orcamento no cotidiano, porém com uma diferenca
em relacdo aos orcamentos tradicionais, pois a sugestao € priorizar 0os sonhos.
Isto significa que a orientacdo € registrar os ganhos, subtrair o valor necessario
para a realizacdo dos sonhos e a partir do saldo adequar as despesas.
Justificando, essa quebra de paradigma se deve ao fato de que os sonhos séo
extremamente importantes, eles sdo realmente o que vale a pena, e servem de
motivacdo para cortar as despesas. A metodologia sugere que as pessoas
adequem o padrdo de vida ao orcamento e facam uma analise minuciosa no

consumo, projetando um or¢gamento anual.

A Ultima etapa é o Poupar. Domingos (2012) salienta que s6 faz sentido guardar

dinheiro se for para realizar sonhos e recomenda que primeiro se deve poupar
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para depois investir. O autor orienta que se guarde pelo menos 10% dos

rendimentos pensando no futuro.

O mesmo livro Terapia Financeira — Realize seus sonhos com Educagé&o
Financeira apresenta uma pesquisa do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) de 2006, que mostra que 46% dos aposentados dependem de
parentes para se sustentar, enquanto 28% dependem de caridade, 25% sao
obrigados a continuar trabalhando para sobreviver e somente 1% tem

independéncia financeira.

Domingos (2012) recomenda que se poupe sempre que possivel, comprando
com desconto. Sugere que o consumidor reflita antes de comprar, para ter
certeza da necessidade do produto naquele momento. Recomenda ficar atento
a escolha da forma de pagamento, para se livrar das dividas, e caso ja as tenha
contraido, procurar formas de renegocia-las com juros menores de forma que

caibam no orcamento.

A figura abaixo foi retirada do livro em questédo e resume, ilustrando as etapas,
a Metodologia DSOP.
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Figura 22 - Metodologia DSOP
Fonte: Terapia Financeira, Domingos (2012), p. 126.

O site®® da metodologia DSOP traz uma série de materiais, simuladores e
planilhas gratuitas que ajudam a efetivar a metodologia. Dentre elas, destacam-
se a planilha para fazer o orcamento financeiro mensal e a planilha de calculo de

previdéncia.

Outra opgédo de planejamento financeiro € o Guia CVM de Planejamento
Financeiro. Segundo o site do portal do investidor®’, o guia esta disponibilizado
gratuitamente para a populagdo e “contém orientagbes praticas para a
elaboracdo de um planejamento financeiro pessoal, com o objetivo de auxiliar os
leitores na organizagdao de suas finangas e na conquista de seus objetivos”

36 Site da Metodologia DSOP. Disponivel em: <http://www.dsop.com.br/downloads-arquivos/>.
Acesso em: 12 mar. 2018

37 Portal do investidor. Disponivel em: <www.investidor.gov.br/guiafinanceiro>. Acesso em: 09
mar. 2018.
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(CVM, 2014, p.3). Também é disponibilizada no site uma planilha em Excel para

fazer os registros e controles do planejamento financeiro.
Segundo o Guia CVM de Planejamento Financeiro®e:

Planejamento financeiro € um processo que ajuda as pessoas e
as familias a organizarem a sua vida financeira, por meio da
elaboracdo de estratégias, a fim de atingirem seus objetivos de
vida.
Neste guia, além de apresentar conceitos e teorias,
pretendemos oferecer ferramentas praticas, que possibilitem
aos leitores aplicarem conceitos de planejamento financeiro em
suas vidas para auxilia-los na organizacdo de suas financas e
na conquista de seus objetivos. (CVM, 2014, p. 3).
O Guia CVM estad divido em seis etapas/passos para se consolidar um
planejamento financeiro. Segue um breve relato dos passos e objetivos atrelados

a cada um deles exposto no Guia CVM de Planejamento Financeiro:

- O primeiro passo é: calcular o patriménio. Segundo o guia CVM (2014), “Nesse
passo, 0 objetivo € encontrar o nosso patriménio liquido atual. Ao conclui-lo

saberemos exatamente o montante de nossa riqueza” (2014, p. 4);

- O segundo passo € o registro das receitas e despesas. De acordo com o guia
CVM (2014), “O objetivo desta etapa € descobrir se estamos vivendo de acordo
com nossas condi¢des financeiras ou se gastamos mais do que ganhamos. Para

isso, precisamos detalhar todas as nossas receitas e despesas” (2014, p.6);

- O passo trés esta relacionado a se preparar para as emergéncias. Segundo o
Guia CVM (ANO):

Na vida, h& situagfes inesperadas, ndo planejadas, que podem
ocorrer. Podemos, por exemplo, ficar desempregados ou ter
gastos adicionais de saude nado cobertos pelo plano de saude.
Para essas situagfes, € importante mantermos reserva de
emergéncia, para ndo comprometer nosso equilibrio financeiro.
O objetivo deste passo é nos guiar para programar a Composicao
dessa reserva. (CVM, 2014, p. 8).

- O passo quatro diz respeito a se planejar para o futuro. Segundo o guia CVM:

38 Disponivel em:
<http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/guiafina
nceiro/GUIA_planejamento_financeiro.pdf>. Acesso em: 10 mar. 2018.


http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/guiafinanceiro/GUIA_planejamento_financeiro.pdf
http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/guiafinanceiro/GUIA_planejamento_financeiro.pdf
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Quando chega o dia da aposentadoria, temos que estar
preparados para manter nosso padréao de vida. Por mais que as
pessoas desejem continuar trabalhando, a capacidade de
geracdo de renda e a nossa disposicdo ao trabalho véo
diminuindo com o passar do tempo. O objetivo deste passo é
nos guiar para que esta fase da vida seja bem programada.
(CVM, 2014, p. 10);

- O quinto passo estéa relacionado a organizacdo dos sonhos e objetivos. De

acordo com o Guia CVM:

Todos nés temos objetivos que desejamos atingir e que quase
sempre demandam recursos financeiros. Nessa etapa do
planejamento financeiro, nossa intencéo é criar uma lista com a
relacdo desses objetivos, incluindo também prazos, custos e
reservas financeiras estimadas para atingi-los. (CVM, 2014, p.
12);

- A sexta e Ultima etapa € juntar todas as pecas e fazer um orcamento doméstico.

Conforme consta no Guia CVM:

O Fluxo de caixa e o balanco patrimonial mostram a nossa real
situacdo financeira. Chegou a hora de juntar todas as pecas e
dar o ultimo passo na preparacao do planejamento financeiro.
Nesta etapa, 0 que iremos fazer é criar o orcamento doméstico.
Um orcamento nada mais € que uma estimativa de receitas e
despesas relativas a um periodo futuro. O orgamento domeéstico,
portanto, € o documento que demonstra as estimativas de renda
e os gastos de uma familia para os periodos seguintes. (CVM,
2014, p. 14).

A planilha em formato Excel, disponibilizada no site do portal do investidor, traz
em suas abas as etapas descritas anteriormente e uma série de campos

(células) para preencher com as informacdes pessoais da familia.

Atividade de investigacdo: ApoOs apresentar duas opcdes de planejamento
familiar, propor aos alunos verificar o que elas tém em comum e quais as
diferencas. Investigar também quais séo as outras formas possiveis de fazer um
planejamento financeiro e o que estas outras op¢des tém em comum com as
duas apresentadas. Além disso, € possivel fazer uma simulacdo com as
planilhas que existem e propor que os alunos ajudem seus pais a fazer um

planejamento financeiro, caso ainda néao facam.

Sabendo da importancia de fazer um planejamento financeiro e algumas op¢des

de como fazé-lo, com a metodologia DSOP de Domingos (2012) e com o Guia
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CVM de Planejamento Financeiro, podemos apresentar as opcoes de se investir

0S recursos poupados.
7.4 Investimentos

O objetivo deste topico é salientar a importancia de se investir (e diversificar),
apresentar as variaveis Rentabilidade, Risco e Liquidez, atreladas a qualquer
tipo de investimento, caracterizar os perfis de investidor: Conservador, Moderado
e Arrojado, além de divulgar algumas possibilidades de investimentos, além da
tradicional e pouco rentavel poupanca.

Segundo matéria® publicada no site do jornal Correio do Brasil, uma carteira de
investimentos é o conjunto de investimentos que determinada pessoa possui. A

matéria traz também a importancia de se diversificar os investimentos:

7

A principal razdo é a seguranga. Investir em um so6 tipo de
investimento € uma escolha arriscada, pois ha fatores que nao
podem ser controlados, os quais podem, infelizmente, resultam
em perda de dinheiro. Se vocé diversifica seus investimentos,
esta garantindo um saldo positivo no geral, de forma a garantir
uma renda mais equilibrada e uma geracao de dinheiro continua
(CORREIO DO BRASIL, 2018).

O artigo conclui: “Uma das bases de uma vida financeira saudavel é aprender a
diversificar. O que é bem explicado pela frase: “Nao coloque todos os seus ovos
em uma mesma cesta” (CORREIO DO BRASIL, 2018).

Vale lembrar que o ato de poupar no presente, em detrimento da realizacéo de
um projeto/sonho futuro, (ou até mesmo para se preparar financeiramente para
imprevistos e/ou para uma aposentadoria privada) se concretizara por meio dos
investimentos, fazendo com que os recursos poupados ndo percam seu valor, e

gue rendam juros em longo prazo.
Segundo o Portal do Investidor da CVM:

O dinheiro ndo poupado pode faltar quando precisarmos. Por
isso, quem tem planos para o futuro, que dependam de dinheiro
para serem alcangados, pode optar por uma entre duas
principais alternativas: ou conta com a ajuda da sorte ou

%9 “Tudo o que vocé precisa saber sobre carteira de investimento”. Disponivel em:
<https://www.correiodobrasil.com.br/tudo-0-que-voce-precisa-saber-sobre-carteira-de-
investimento/>. Acesso em: 06 mar. 2018.
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economiza no presente para utilizar no futuro - em outras
palavras: poupa.

Além de garantir tranquilidade financeira, poupar possibilita a
realizacdo de sonhos. Com habitos de poupanca e investindo
adequadamente, uma pessoa pode aumentar seu patriménio
pessoal e familiar, aumentando as chances de alcancar seus
objetivos*® (CVM).

O Portal do Investidor da CVM complementa argumentando que investir €

diferente de poupar, pois “Poupar € acumular valores no presente para utiliza-

los no futuro”. Ja no caso do investimento, o Portal do Investidor afirma:

Investir € empregar o dinheiro poupado em aplicagbes que
rendam juros ou outra forma de remuneragéo ou corre¢gdo. O
investimento € tdo importante quanto a poupanca, pois todo o
esforco de cortar gastos pode ser desperdicado quando mal
investido*! (CVM).

Segundo o livro Vocé Seu Futuro Fazendo Acontecer, voltado para alunos do
ensino médio, disponibilizado no site da ENEF*?, “Uma boa alternativa para
proteger seu dinheiro (da inflagdo que corréi seu valor) € manté-lo em uma
instituicdo financeira” (CONEF, 2013 p. 144) e apo6s a alocacao do dinheiro na
instituicdo financeira, a proxima etapa € a escolha dos investimentos que farao
parte da carteira de investimentos. Na mesma pagina do livro, consta a seguinte
informagao:
Existem diferentes opg¢des, mesmo para quem tem pouco
dinheiro disponivel. E por meio das aplica¢cdes financeiras que
vocé pode multiplicar, no futuro, o dinheiro que poupa hoje. Nao
esqueca, no entanto, que nada € completamente livre de riscos
e sempre ha a possibilidade (maior ou menor) de algo ndo

acontecer como o planejado, seja pela mudanga no cenario
econdmico, mudanca da taxa de juros etc.

Para fazer sua aplicacdo, vocé deve procurar uma instituicao
financeira (ou outra autorizada por um 6rgdo governamental a
captar a poupanca do publico) para conhecer as opcodes

40 Disponivel em:

<https://investidor.cvm.gov.br/menu/primeiros _passos/antes _investir/antes investir.htm|>
Acesso em: 08 mar. 2018.

4 Disponivel em:

<https://investidor.cvm.gov.br/menu/primeiros passos/antes _investir/antes investir.htm|>
Acesso em: 08 mar. 2018.

42 Livro: “Vocé Seu Futuro Fazendo Acontecer”. Disponivel em:
<http://issuu.com/edufinanceiranaescola/docs/cap-bloco2-grandes-
projetos?e=11624914/52752453>. Acesso em: 09 mar. 2018.
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existentes e as caracteristicas de cada uma (CONEF, 2013 p.
144).
Segundo o site da ENEF, independentemente do investimento, algumas
variaveis precisam ser ponderadas: Rentabilidade, Liquidez, Risco e Custos

(tarifas, taxas de administracdo, impostos, etc.).

Rentabilidade e Risco estdo intimamente ligados quando se trata de
investimentos. Para ter um retorno maior de juros, ou seja, uma rentabilidade
maior, é necessario correr mais riscos. Um investimento com risco é o contrario
de um investimento seguro, ou seja, existe a possibilidade de perder o capital

investido.

Para o educador financeiro Rafael Seabra (2009), “Liquidez é a capacidade de
transformar um ativo (bens ou investimentos) em dinheiro. Quanto mais rapido

for essa conversao, mais liquido esse bem sera” 43

Tendo ciéncia das variaveis Rentabilidade, Liquidez e Risco, podemos definir os
perfis dos investidores: Conservador, Moderado ou Arrojado. Segundo o Portal
do Investidor da CVM:

Conservador - privilegia a seguranca e faz todo o possivel para
diminuir o risco de perdas, para isso aceitando até uma
rentabilidade menor.

Moderado - procura um equilibrio entre seguranca e
rentabilidade e esta disposto a correr um certo risco para que o
seu dinheiro renda um pouco mais do que as aplicagbes mais
seguras.

Arrojado - privilegia a rentabilidade e é capaz de correr grandes
riscos para que seu investimento renda o maximo possivel.*
(CVM)

O livro Vocé Seu Futuro Fazendo Acontecer, disponibilizado no site da ENEF
(2013), elucida sobre alguns tipos de investimentos. Seguem abaixo trechos

extraidos do livro:

430 que ¢é liquidez?”. Disponivel em: <https://queroficarrico.com/blog/o-que-e-liquidez/>. Acesso
em: 09 mar. 2018.

44 Disponivel em:
<http://www.portaldoinvestidor.gov.br/menu/primeiros_passos/principios_investimento.html>.
Acesso em: 09 mar. 2018.
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- Poupanca: A conta poupanca € uma opc¢ao tradicional e
bastante popular, em funcdo da sua seguranca e simplicidade.
E remunerada mensalmente e tem vantagens tributarias.
Tradicionalmente, as pessoas fisicas ndo sdo cobradas de
imposto de renda sobre os seus rendimentos de poupanca,
embora isso possa mudar no futuro. A cada trinta dias, o
depositante € remunerado com juros, acrescidos da atualizacado
monetaria com base na TR (Taxa Referencial), referente ao dia
do depésito (o “aniversario da poupanga”). A partir da Medida
Provisoria 567, de 3 de maio de 2012 (convertida na Lei 12.703,
de 7 de agosto de 2012), passam a existir duas regras para a
remuneragdo: 1) para o0s depositos anteriores a Medida
Provisoria, a remuneracédo é a TR — Taxa Referencial mais 0,5
ponto percentual ao més); 2) para os depdésitos feitos a partir do
dia 4 de maio de 2012, a remuneracao passa a ser de TR mais
70 % (setenta por cento) da meta da taxa Selic (definida pelo
Banco Central) sempre que a meta for igual ou menor que 8,5%
ao ano. Caso a meta da taxa Selic seja superior a 8,5%, a
remuneracao das cadernetas de poupanc¢a permanece como TR
mais 0,5 ponto percentual ao més, igual a regra anterior.

- Fundos de investimentos: Atualmente, mesmo pessoas com
poucos recursos podem aplicar seu dinheiro em alguns fundos
de investimento. Como isso funciona? Basicamente, o poupador
compra cotas do fundo que é composto de uma carteira de ativos
(titulos publicos e privados, agdes etc) que foram comprados
com o dinheiro dos cotistas.

Cada fundo tem uma estrutura de aplicacdo: pode ser mais
conservador ou mais arriscado. Ou seja, a estratégia de
investimento adotada pode ser mais agressiva (de forma a obter
uma rentabilidade maior, mais com um risco também maior) ou
mais conservadora (de modo a remunerar o capital aplicado com
uma rentabilidade mais baixa, mas com um risco menor). Isso
porque existem diferentes perfis de investidores, pessoas que
gostam de se arriscar mais para poder ganhar mais, mesmo que
elas possam perder dinheiro, e pessoas que preferem correr
menos riscos, mesmo na expectativa de ganhar menos. O
mercado busca atender a todas as pessoas.

Os fundos sdo como condominios, ou seja, cada investidor é
dono de uma cota, assim como o condémino de um prédio
residencial é proprietario de um dos apartamentos. A principal
vantagem € que, ao reunir aplicacdes de muitas pessoas, 0
fundo concede o acesso a modalidades de investimento que ndo
estariam ao alcance dos investidores individuais. Isso permite
diversificar os investimentos e contar com 0s servicos de um
administrador profissional, o que seria muito custoso para
apenas um investidor. Os custos dos fundos sao diluidos por
muitas pessoas.

Deve-se atentar para o fato de que o rendimento do seu fundo,
além do imposto de renda, também é descontado os custos de
manutencgdo do fundo e o valor da taxa de administragdo. O
regulamento prevé todos os custos que podem ser cobrados.
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Como ha concorréncia entre fundos de diferentes instituicoes, é
importante comparar as taxas de administracdo de fundos com
caracteristicas semelhantes, seu histérico de rendimento e a
solidez do gestor. A CVM fornece em seu site uma ferramenta
gue permite comparar fundos (www.portaldoinvestidor.gov.br).

- Tesouro Direto: O Tesouro Direto € um programa de venda
de titulos publicos a pessoas fisicas, desenvolvido pelo Tesouro
Nacional, em parceria com a Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBOVESPA). Os investimentos em titulos do
governo pelo Tesouro Direto podem ser de curto, médio ou longo
prazo. Mas qualquer que seja a opg¢do, os titulos podem ser
resgatados antes do vencimento pelo seu valor de mercado,
uma vez que o Tesouro Nacional garante a recompra de seu
titulo todas as quartas-feiras.

Investir no Tesouro Direto é simples e vocé nao precisa de muito
dinheiro para comecar. Essa alternativa de aplicacdo permite
investimentos a partir de R$ 30,00, de curto, médio ou longo
prazo. E o melhor: ndo precisa nem sair de casa, pois as
transacdes sao feitas pela Internet. Vocé mesmo gerencia seus
investimentos, ao escolher os prazos e os indexadores dos
titulos publicos que deseja comprar. Uma vez comprados 0s
titulos, vocé recebera os rendimentos da aplicagdo até o
vencimento do papel (data predeterminada para o resgate do
titulo), quando os recursos sao depositados em sua conta com
o rendimento combinado. Mas sempre que precisar, vocé pode
vendé-los antes de seu vencimento ao Tesouro Nacional as
guartas-feiras, pelo seu valor de mercado.

- Planos de previdéncia complementar: A previdéncia
complementar € um sistema de acumulacao de recursos visando
proporcionar, na aposentadoria, uma renda complementar aos
valores pagos pela Previdéncia Social. Assemelha-se a um
fundo de investimento, onde os investidores adquirem cotas,
mas sao administrados por entidades de previdéncia
complementar ou por companhias seguradoras autorizadas a
operar com seguros de pessoas. Nesse sentido, possuem
algumas das vantagens dos fundos, como a possibilidade de
diluir custos entre os participantes. Por serem investimentos de
longo prazo, ha vantagens tributarias. O dinheiro investido é
distribuido em diversos titulos e ativos, seguindo a politica de
investimento de cada plano. Deve-se ficar atento para os custos
envolvidos na operacdo: carregamento e a taxa de
administragao.

Taxa de Carregamento: E uma taxa definida em termos
percentuais que incide sobre as contribuigbes efetuadas a um
plano de previdéncia. E uma importancia destinada a atender as
despesas administrativas e de comercializagédo do plano.

O PGBL - Plano Gerador de Beneficio Livre — é um Plano de
Previdéncia Complementar Aberta. J& o VGBL — Vida Gerador
de Beneficio Livre — € um Seguro de Vida com cobertura por
sobrevivéncia, mas que guarda todas as caracteristicas de um


http://www.portaldoinvestidor.gov.br/
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plano de previdéncia. Ambos os produtos sdo adquiridos para
complementar a renda na aposentadoria. Ambos os produtos
nao sao indicados para pessoas idosas, mas sim para pessoas
que querem programar uma aposentadoria complementar.
Quanto mais cedo for adquirido o plano, menores serdo 0s
valores que deverdo ser pagos na fase de acumulagéo, pois o
contratante terd um tempo maior para formar o montante dos
recursos que formaréo a sua renda futura.

- Agdes: Muitas pessoas ja ouviram falar na Bolsa de Valores,
onde s&o negociadas as a¢des de diversas empresas. As acdes
equivalem a uma parte do capital (ou seja, do valor) da empresa,
correspondendo a uma parcela de propriedade. Assim, ao
comprar acdes vocé ndo estd emprestando dinheiro para a
empresa e, sim, se tornando coproprietario dela. As acdes séo
“pedacinhos da propriedade” das empresas. Todo ano as
empresas precisam fazer as contas, isto €, contabilizar seus
resultados. Se as receitas forem superiores as despesas,
incluindo os tributos, significa que a empresa teve lucro e parte
desse lucro é distribuida aos acionistas como dividendos.

O investimento no mercado de ac¢des é, em principio, de longo
prazo. Para quem esta comecgando, é melhor investir em cotas
de um fundo de investimento, cujas decisbes de onde investir
serdo adotadas por um profissional do mercado (uma instituicdo
especializada em acompanhar o mercado, buscando as
melhores oportunidades de investimento).

- Iméveis: Vocé também pode investir seu dinheiro na compra
de um imovel. Ele pode ser revendido permitindo consumir no
futuro o que n&o se consumiu no presente. Porém, justamente
porgue precisa ser vendido, ndo é tao rapido e facil transformar
imovel em dinheiro como nas aplicagbes financeiras. Para
vender um imével pode ser necessario oferecer um bom
desconto ou ter muita paciéncia até que aparega o comprador.
(CONEF, 2013, p. 146).

Segundo os dados da pesquisa mais recente do Indicador de Reserva
Financeira®® do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil) e da Confederagéo
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL), apenas 21% dos brasileiros
conseguiram poupar parte dos seus ganhos em dezembro de 2017 (analisando
os valores dos meses anteriores, ndo ouve grande diferenca dos dados de
dezembro em relagdo aos meses anteriores, na media o indice foi de 20%).

Segundo a mesma pesquisa (SPC, 2018):

Considerando os entrevistados que costumam poupar, 57%
recorreram a tradicional poupanca. Em seguida, um percentual
elevado de 27% disse que costuma deixar o dinheiro em casa e

45 Disponivel em: <https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197>. Acesso em: 10 mar.
2018.


https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197
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17% deixam na conta corrente. Outras op¢des mais rentaveis de
investimentos, porém menos citadas pelos poupadores, sao 0s
fundos de investimento (9%), previdéncia privada (8%), tesouro
direto (7%), CDBs (5%) e acbes (5%). (SPC, 2018).

Percebe-se claramente, pela pesquisa apresentada, um perfil conversador da
populacao brasileira. Esse perfil pode ser justificado em parte pela questdo da
seguranca atrelada ao investimento na poupanca, mas também por uma
provavel falta de informacgé&o do efeito da inflagdo sobre os recursos guardados
em casa ou parados na conta corrente, bem como pelo desconhecimento de
outras opcdes de investimentos tdo seguros quanto a poupanga, tais como o

tesouro direto, que propicia um retorno financeiro superior.

Para Marcela Kawauti (2018), economista-chefe do SPC Brasil, as escolhas
revelam um perfil conservador e, em alguns casos, pouco atento a rentabilidade.

A economista explica:

Se o dinheiro esta parado na conta corrente, sem muita
complicacdo é possivel transferi-lo para a poupanga. Assim, o
consumidor consegue uma rentabilidade que, apesar de
pequena, € maior que do zero. A poupanca serve a alguns
propositos por ser uma opg¢do com alta liquidez. Mas,
principalmente para aqueles que tém objetivos de longo prazo,
hoje existe bastante informacdes disponiveis sobre modalidades
de investimentos com rendimento maior, sem grandes riscos.
(KAWATI, 2018).

Acredita-se que se os futuros investidores aprendessem desde os ambientes
escolares os tipos de investimentos que existem e 0s riscos, rentabilidade e
liquidez atrelados a cada tipo de investimentos, teriamos outros cendrios na

pesquisa apresentada.

Atividades de investigacao: Discutir com os alunos qual o tipo de perfil de
investidor que cada um tem. Outra possiblidade poderia ser relacionar os
investimentos apresentados com os tipos de perfil. Antes de apresentar quais 0s
investimentos mais comuns entre os brasileiros, € interessante fazer uma busca
por estes dados, ou até mesmo procurar outras pesquisas que reforcem o perfil
conservador dos brasileiros. Os alunos também poderiam pesquisar e comparar
a rentabilidade dos investimentos apresentados, relacionando com as variaveis
liquidez, risco, rentabilidade e custos. Quais sdo as outras formas/ tipos de

investimentos? Existe algum investimento que garante o poder de compra?
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Comentarios: ApoOs as pesquisas, 0s alunos poderiam sugerir que criptomoedas
também sdo formas de investimento. Esta seria uma boa oportunidade para
discutirem o funcionamento e 0s riscos inerentes aos investimentos atrelados as
moedas virtuais. Sugiro a leitura do comunicado emitido pelo BCB em
16/11/2017 alertando sobre os riscos decorrentes de operacdes de guarda e

negociacdo das denominadas moedas virtuais*®.

Outra possibilidade de resposta dos alunos, em relacdo aos tipos de
investimentos fosse os titulos de capitaliza¢do. Segundo o CONEF (2013), titulo
de capitalizacdo ndo pode ser considerado como um investimento, ainda que

muitas propagandas na TV sugiram que seja. Para o CONEF (2013):

7

Titulo de capitalizacdo € um instrumento que visa aliar um
mecanismo de economia programada com a participagdo em
sorteios. A economia programada faz-se por meio da aplicagédo
de parte dos pagamentos realizados pelo consumidor, 0s quais
sdo capitalizados a uma determinada taxa de juros. Além disso,
o capital € mensalmente atualizado por um indice predefinido,
geralmente a TR. A outra parte dos pagamentos efetuados é
direcionada para a participagdo em sorteios. Em outras palavras,
€ uma forma de guardar dinheiro e, a0 mesmo tempo, participar
de sorteios. Por suas caracteristicas, o titulo de capitalizacdo
nao pode ser comparado com uma caderneta de poupanca nem
com um investimento. Se quiser saber mais, acesse o0 site da
SUSEP: www.susep.gov.br. (CONEF, 2013, p. 146)

Para saber mais: Como a populacdo brasileira historicamente apresenta um
perfil conservador, recomenda-se investigar, apresentar e discutir com os alunos
mais informacdes sobre o investimento em Tesouro Direto, que é tdo seguro
quanto a poupanca, porém mais rentavel, além de permitir fazer investimentos
iniciais mais baixos que a poupanca — enquanto na primeira, o investimento € a
partir de R$50,00, no tesouro direto é possivel investir com valor minimo de R$
30,00.

Alguns tipos de titulos pagam o valor da inflacdo do periodo mais uma taxa, o
que garante o poder de compra, diferentemente da poupanca que nao tem

relacdo alguma com a inflacdo do periodo.

46 O comunicado esta disponivel em:
<http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&tipo=Comunicado
&data=16/11/2017>. Acesso em: 09 mar. 2018.



http://www.susep.gov.br/
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&tipo=Comunicado&data=16/11/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&tipo=Comunicado&data=16/11/2017
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Recomenda-se acessar com o0s alunos o site do Tesouro Direto*’, que além de
muitas informacdes pertinentes - o que € um titulo, as vantagens de se investir
em tesouro direto, entre outras - traz uma seérie de videos explicando como

investir e um simulador que permite calcular o valor futuro dos investimentos.

Uma sugestao de leitura € o livro Tesouro Direto - A Nova Poupanca, de Marcos
Silvestre, publicado em 2016 pela editora Faro Editorial. Neste livro, o autor
apresenta uma série de vantagens do investimento no tesouro direto em relacéo

a poupanca, e um guia de como investir.

Para saber mais sobre outros tipos de investimentos, recomenda-se o site Portal
do Investidor*® e o site do BCB*® que traz um FAQ (perguntas frequentes) de

Aplicagdes financeiras.
7.5 Problemas
Problema 4: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

Segundo a matéria Brasileiros conseguem poupar R$ 724,5 bilhdes - e colocam
no lugar errado®°, publicada no site InfoMoney (2018), mesmo com o orgcamento
apertado, e com as tentacdes para o consumo, segundo dados do Banco Central
do Brasil, em fevereiro de 2018 os brasileiros conseguiram acumular R$
724.500.000.000,00.

Ainda de acordo com a matéria,

A alegacédo de boa parte desses investidores é que a caderneta
de poupanca é isenta de imposto de renda, o que na teoria
poderia significar alguma vantagem em relacdo ao rendimento.
Puro engano. Existem opcbes bem mais rentaveis que a
poupanca que também sdo isentas e algumas delas também
contam com a prote¢do do FGC (fundo Garantidor de Crédito).
(INFOMONEY, 2018).

47 Site do Tesouro Direto do Tesouro Nacional. Disponivel em:

< http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto >. Acesso em: 10 mar. 2018.

48 Disponivel em: <http://www.portaldoinvestidor.gov.br/>. Acesso em: 12 mar. 2018.

49 Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/pre/bc_atende/port/aplica.asp>. Acesso em: 12 mar.
2018.

50 Matéria disponivel em:
<http://www.infomoney.com.br/onde-investir/poupanca/noticia/7318862/brasileiros-consequem-
poupar-724-bilhoes-colocam-lugar-errado >. Acesso em: 11 mar. 2018.



http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto
http://www.infomoney.com.br/onde-investir/poupanca/noticia/7318862/brasileiros-conseguem-poupar-724-bilhoes-colocam-lugar-errado
http://www.infomoney.com.br/onde-investir/poupanca/noticia/7318862/brasileiros-conseguem-poupar-724-bilhoes-colocam-lugar-errado
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A matéria sugere investimentos considerados conservadores para um intervalo
de tempo de mais de 1 ano e outros para mais de 2 anos, como a poupanca, e
mais rentaveis. Dentre eles, destacamos: Tesouro Direto — Selic; CDB — 100% e
CDB - 110%.

A proposta da atividade € investigar e simular se realmente a poupanca tem
rentabilidade inferior em relacdo as formas de investimento Tesouro Direto —
Selic; CDB de 100% do CDI e CDB de 110% do CDI, descontado o imposto de
renda nos intervalos de tempo sugeridos e considerando um investimento inicial
de R$10.000,00.

Quais seriam as desvantagens em cada um destes investimentos?
Para comecar:

- E necessario compreender o que é um investimento em CDBs e um

investimento em Tesouro Direto — Selic.

- E preciso investigar quais as rentabilidades dos investimentos Tesouro Direto
— Selic, CDB de 100% do CDI e um CDB de 110% do CDI.

- Necessita-se descobrir quanto se deve pagar de imposto de renda, portanto é

preciso fazer uma busca por estas informacoes.

- Sera inevitavel calcular o valor dos montantes para 0s investimentos

descontando as taxas e 0s custos.

Por ser uma atividade complexa, com dados reais, espera-se que 0s alunos a
solucionem em grupo e que refltam ao final sobre outras formas de

investimentos como alternativa a poupanca, lembrando que todos os

investimentos indicados na matéria sao conservadores.
Resolucao:

Serd apresentada uma possivel resolugcdo baseada na taxa Selic atual (em
11/03/18) de 6,75% a.a. e consideraremos que ela permanecera sendo a mesma

até o final do periodo.
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O site InfoMoney®! fornece informacdes sobre o que é um investimento em CDB:

O tipo mais comum de CDB é o pds-fixado. Neste caso, a
rentabilidade do investimento é baseada em alguma taxa de
referéncia. A principal delas é o CDI (certificado de deposito
interbancario), que estd sempre muito proxima da Selic (taxa
basica de juros).

Isso quer dizer que, ao comprar um CDB pds-fixado, vocé tera
uma rentabilidade parecida com a Selic. Mas é preciso se atentar
ao seguinte: o percentual que serd pago do CDI néo é fixo e
pode variar de banco para banco, dependendo do valor investido
e da negociagéo efetuada. Existem instituicdes que oferecem
uma rentabilidade de 70% do CDI enquanto outras chegam a
pagar 115%, por exemplo. Por isso, a dica é pesquisar antes de
decidir por uma ou outra aplicagéo.

Outro ponto importante e que deve ser levado em consideracao
na hora de optar por um CDB € o fato de esta aplicagdo ser
garantida pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito) até o limite
de R$ 250 mil. Caso o banco emissor do CDB quebre, o
investidor tem a seguranca de ter até este valor garantido pelo
fundo. Mas atencdo: caso vocé tenha mais dinheiro, o ideal
dividir os recursos entre diferentes instituicdes financeiras de
forma que nunca tenha mais de R$ 250 mil aplicados em papéis
de um mesmo banco. (INFOMONEY).

Logo, concluimos que o CBD de 100% significa que esta pagando 100% do CDI
e, como o valor dele é préximo da SELIC, vamos considerar que um CBD de

100% pagarad 100% da Selic e um CDB de 110% pagara esse percentual da

Selic. O Tesouro Direto — Selic paga o valor da Selic no periodo.

Em relacdo ao imposto de renda, este é cobrado sobre o lucro, ou seja, sobre os
juros, e depende do periodo da aplicacdo. Segue abaixo a Tabela de Tributacdo
de Imposto de Renda (IR) em 2017.

51 Disponivel em: <http://www.infomoney.com.br/cdb>. Acesso em: 18 mar. 2018.


http://www.infomoney.com.br/cdb
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Tabela 9 - Tributacdo de imposto de renda

Prazo IR(%)

Até 180 dias 22,5%

De 181 até 360 dias 20,0%

De 361 até 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15,0%

Fonte: Receita Federal do Brasil

Nas simula¢cdes, abaixo vamos considerar que o investimento inicial sera de
R$10.000,00 e ndo sera feita nenhuma retirada e nenhum aporte durante os
periodos, primeiramente de um ano, e depois de dois anos. Também estamos
supondo que a taxa Selic permaneceu igual no periodo (6,75% a.a.) para efeito

de comparacao.

Em relagdo a poupanca, a regra da rentabilidade diz que, como a Selic esta
inferior a 8,5% a.a., o regime de juros sera de 70% do valor da Selic, ou seja,
70% de 6,75 = 4,725 a.a., logo, um investimento inicial de R$10.000,00 rendera

na poupanca, no final de um ano, o valor de R$ 10.472,50.

Se considerarmos dois anos, utilizando a férmula de juros compostos,

M=C-(1+i)', rendera M=10000(1+0,04725)2 = R$ 10.967,32.

Em relagdo ao CDB de 100%, no final de um ano o rendimento sera de 6,75%
a.a., ou seja, R$ 10.675,00. Entretanto, é preciso descontar o imposto de renda
que, no periodo de um ano, é de 17,5% do lucro, ou seja, 17,5% de 675, que
totaliza R$ 118,12 de imposto de renda. Logo, o valor liquido da rentabilidade,
descontado o imposto de renda, serd de R$ 10.675,00 — R$118,12 = R$
10.556,88.

Se considerarmos dois anos, utilizando a férmula de juros compostos,
M=C-(1+i)t, o investimento renderd& M=10000(1+0,0675)2 = R$ 11.395,56.
Descontando o imposto de renda, que em dois anos é de 15% do lucro, ou seja,
15% de R$1.395,56, o total sera R$ 209,33 de imposto. Logo, o valor liquido da
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rentabilidade, descontado o imposto de renda, sera de R$ 11.395,56 - R$209,33
= R$ 11.186,23.

Em relacdo ao CDB de 110%, o investimento rendera, no final de um ano, 110%
de 6,75, que atingira 7,425%a.a., ou seja R$10.742,50. No entanto, é necessario
descontar o imposto de renda, que € de 17,5% do lucro, ou seja, 17,5% de
742,50, cujo resultado é 129,94. Logo, o valor liquido da rentabilidade é de
R$10.742,50 — R$129,94 = R$10.612,56.

Se considerarmos dois anos, utilizando a férmula de juros compostos,

M=C-(1+i), rendera M=10000(1+0,07425)2 = R$ 11540,13. Descontando o
imposto de renda, que em dois anos é de 15% do lucro, ou seja, 15% de
R$1.540,13, o total de imposto serda R$ 231,02. Logo, o valor liquido da
rentabilidade, descontado o imposto de renda, sera de R$ 11.540,13 — R$ 231,02
= R$ 11.309,11.

Em relagdo ao Tesouro Direto — Selic, a rentabilidade ser4d a mesma da taxa
Selic. Em relagcéo aos custos, o regime de tributacdo de Imposto de Renda é o
mesmo dos CDBs; entretanto, tem um custo adicional de 0,3% a.a. de taxa de

custdédia®® mais a taxa cobrada pela instituicdo financeira®:.

Utilizando o simulador do site do Tesouro Direto, selecionaremos o titulo Tesouro
Selic, colocaremos o intervalo de um ano, deixaremos zerada a taxa do papel na
compra, pois estamos considerando a taxa Selic, e simularemos com zero a taxa
de administracéo da instituicao financeira, pois existem diversas instituicdes que

nao fazem esse tipo de cobrancga.

%2 Taxa de custdédia é uma taxa paga a BM&F BOVESPA, Segundo o site do Tesouro Direto
(2018): “Taxa de custddia de 0,30% a.a. sobre o valor dos titulos, referente aos servigos de
guarda dos titulos e as informagcBes e movimentacdes dos saldos. Essa taxa € provisionada
diariamente a partir da liquidacdo da operacdo de compra (D+2). Por ser provisionada
diariamente, é cobrada proporcionalmente ao periodo em que o investidor mantiver o titulo, e é
cobrada até o saldo de R$1.500.000,00 por conta de custddia” (TESOURO NACIONAL, 2018).
53 No site do Tesouro Nacional, constam as 63 instituices financeiras habilitadas a intermediar
a compra dos titulos e as taxas cobradas por elas. As taxas variam de zero a 2,0% a.a. Cabe
ressaltar que 22 das 63 instituicdes financeiras ndo cobram essa taxa, ou seja, oferecem taxa
zero. Disponivel em disponivel em: <http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-
instituicoes-financeiras-habilitadas>. Acesso em: 20 fev. 2018.



http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-instituicoes-financeiras-habilitadas
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-instituicoes-financeiras-habilitadas
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Simulagao Basica

Titulo: Tesouro Selic (LFT) @
Data da Compra: 11/03/2018 9
Data do Vencimento: 10/03/2019 e
Valor Investido: 10.000,00 e
Taxa do Papel na Compra (%a.a.): 0,00 9
Taxa de administracdo do 0,00 e
banco/corretora (% a.a.):

Taxa Selic para o Periodo (%a.a.): 6,75 e

Simula¢do Avangada - Venda Antecipada (opcional) @

Figura 23 -

s resultados deste simulador s3
cia para transacdes passa

o apenas exemplificativos, ndo servindo como pardmetro de

Simulagéo Tesouro direto — periodo 1 ano (antes)

Fonte: Site do  Tesouro Direto. Disponivel em:
<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora>.
Acesso em: 11 mar. 2018.

Segue abaixo o resultado da simulagéo:

RESULTADO DA SIMULAGAOQ

Tiulo: Tesouro Selic (LFT)

Dias corridos entre a data de compra e a de vencimento: 363

Dias corridos entre a data de compra 2 a de venda: 363

Dias uteis entre a data de compra = a de vencimento: 249

Dias Uteis entre a data de compra £ a de venda: 2440

Valor investido liquido: R4 10.000,00
Rentabilidade bruta {(a.a.): 6,75%

Taxa de Negociacdo (0,0%): R$ 0,00

Taxa de administracdo na entrada: R$ 0,00

Valor investido bruto:

R$ 10.000,00

Valor bruto do resgate: R% 10.866,70
Valor da taxa de custédia do resgate: R% 30,75
Valor da taxa de administracdo do resgate: R4 0,00
Aliguota média de imposto de renda: 17,50%
Imposto de renda: R% 111,29
Valor liguido do resgate: R4 10.524,66
Rentabilidade liquida apads taxas « I.R. {a.a.): 5,31%
Figura 24 - Resultado da simulag&o do Tesouro Direto
Fonte: Site do Tesouro Direto. Disponivel em:

<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora>. Acesso

em: 11 mar. 2018.


http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora
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Logo, no intervalo de um ano, descontados as taxas e impostos, 0 montante sera
de R$ 10.524,66.

Caso o periodo fosse alterado para 2 anos, mantendo 0s mesmos parametros,

0 cendrio seria o seguinte:

Simulacdo Basica

Titulo: Tesouro Selic (LFT) K 7
Data da Compra: 11/03/2018 e
Data do Vencimento: 10/03/2020 9
Valor Investido: 10.000,00 9
Taxa do Papel na Compra (%a.a.): 0,00 e
Taxa de administracdo do 0,00 e
banco/corretora (% a.a.):

Taxa Selic para o Periodo (%a.a.): 6,75 @

Simulacdo Avancada - Venda Antecipada (opcional) Q

Figura 25 - Simulag&o Tesouro direto — periodo 2 anos (antes)
Fonte: Site do Tesouro Direto. Disponivel em
<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora>.
Acesso em: 11 mar. 2018.

O resultado da simulacdo seria um montante liquido de R$11.126,81, como é

possivel observar no resultado da simulagdo abaixo:


http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora

Dias corridos entre a data de compra ¢ a de venda:

Dias uteis entre a data de compra e a de vencimento:

RESULTADO DA SIMULACAO

Titulo: Tesouroe Selic (LFT)

Dias corridos entre a data de compra e a de vencimento:

Dias uteis entre a data de compra e a de venda:

Valor investido i

quidao:

Rentabilidade bruta (a.a.):

Taxa de Negociacdo (0,0%):

Taxa de administracdo na entrada:

Valor investido bruto:

Valor bruto do resgate:

Valor da taxa de custodia do resgate:

Valor da taxa de administracdo do resgate:

Aliquota média de imposto de renda:

Imposto de renda:

Valor liquido do resgate:

Rentabilidade liguida apos taxas e L.R. (a.a.):

Figura 26 - Resultado da simulacéo do Tesouro direto

729
729
502
502
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R$ 10.000,00
6,75%

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 10.000,00
R$ 11.389,66
R$ 53,00

R$ 0,00
15,00%

R$ 198,85
R$ 11.126,81
5,51%

Fonte: Site do Tesouro Direto. Disponivel em:
<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora>.
Acesso em: 11 mar. 2018.

Organizando as simulagcdes em uma tabela:

Tabela 10 - Rentabilidade comparativa entre investimentos — periodo de 1 ano

Periodo de 1 ano

Desconto
_ - Resultado .
Aplicacado de | Rentabilidade | Desconto de i q Rentabilidade
ivre de
R$10 mil Bruta do IR demais _ liquida (a.a.)
Impostos
taxas
Poupanca R$10.473,00 R$ - R$ - R$10.473,00 4,73%
Tesouro
_ _ R$10.666,70 | R$111,29 | R$30,75 | R$10.524,66 5,25%
Direto - Selic
CDB -100% | R$10.675,00 | R$118,12 R$ - R$10.556,88 5,57%
CDB - 110% | R$10.742,50 | R$129,94 R$ - R$10.612,56 6,13%

Fonte: Elaborada pelo proprio autor.



http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-calculadora
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Tabela 11 - Rentabilidade comparativa entre investimentos — periodo de 2 anos

Periodo de 2 anos

) Desconto N
Aplicacéao . Resultado | Rentabilidade Rent.
Rentabilidade | Desconto de ] ]
de R$10 _ livre de liquida no liquida
_ Bruta do IR demais _
mil impostos periodo (a.a)
taxas
Poupanca | R$10.967,32 R$ - R$ - R$10.967,32 9,67% 4,73%
Tesouro
Direto - R$11.389,66 | R$198,85 | R$63,99 | R$11.126,82 11,27% 5,48%
Selic
CDB -
R$11.395,56 | R$209,36 R$ - R$11.186,23 11,86% 5,76%
100%
CDB -
110% R$11.540,13 | R$231,02 RS - R$11.309,11 13,09% 6,34%
0

Fonte: Elaborada pelo préprio autor.

Percebe-se claramente que a Poupanca teve o pior desempenho dos
investimentos conservadores. Logo, o argumento utilizado pelos poupadores na
matéria que estimulou a investigacéo, afirmando que preferiam a caderneta de
Poupanca, pois ndo pagava imposto de renda e seria uma vantagem em relacao
a outros investimentos nao pode ser sustentado, pois existem outras opg¢des que
mesmo pagando imposto de renda tiveram rendimento bem superior ao da

poupanca, como pode ser constatado pela tabela acima.
Quais seriam as desvantagens em relacao aos investimentos mais rentaveis?

Em relacdo aos CDBs, apés algumas pesquisas na internet, os alunos
provavelmente perceberam que quanto maior for a porcentagem do CDI, maior
sera o investimento inicial e maior tende a ser a duracdo do investimento.
Possivelmente concluiram que o investimento inicial dos CDBs € bem superior
que o da poupanca ou do tesouro direto-Selic e a liquidez dos CDBs é baixa,

pois os certificados tém validades que variam em média de 1 ano a 5 anos.

Ainda em relagéo aos CDBs, dificilmente os grandes bancos ofereceram para
seus clientes um CDB com valores maiores ou iguais a 100% do CDI. Logo, é

necessario procurar outras formas de investir que nao seja nos grandes bancos.
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Atualmente existem varias corretoras e instituicdes financeiras que apresentam
um leque de produtos mais variado do que os oferecidos pelos grandes bancos,

e com taxas administrativas mais baixas e op¢des de rentabilidade mais altas.

O Tesouro Direto — Selic seria uma excelente opcéo, pois, apesar de apresentar
uma rentabilidade menor que a dos CDBSs, € superior a da poupanca, com baixos
investimentos iniciais, a partir de R$30,00, e com alta liquidez, pois s&o
negociados praticamente todos os dias na plataforma do Tesouro Direto. O Unico
trabalho necessario seria se tornar cliente de uma instituicdo financeira
autorizada pelo tesouro direto a intermediar suas compras de titulos (que séo

feitas na plataforma, de forma online).

Comentérios: Acredita-se que esse tipo de questdo possa desencadear nos
futuros investidores davidas, questionamentos, analises e criticas em relacao a
investir somente na tradicional poupanca. Apresentando desde os ambientes
escolares opc¢les de investimentos que respeitem o perfil de investidor dos
discentes, pode ser possivel contribuir para que estes preservem o seu poder de
compra e atinjam o quanto antes seus sonhos, fazendo com que o dinheiro se

multiplique mais rapido.

Vérias modificacdes podem ser feitas na proposta desta atividade, como analisar
a rentabilidade da poupanca no passado em relacdo ao tesouro direto-Selic.
Outra sugestao seria analisar a poupanca em relacéo a outros titulos do tesouro

direto, como o0s que estdo atrelados a inflacao.

Seria interessante analisar também outras formas de investimentos n&o
conservadores, a fim de fazer comparacdées em termos de rentabilidade e de
custos. Dentre eles, destacamos o Indice Ibovespa da bolsa de valores de S&o
Paulo. Nos anos de 2015, 2016 e 2017, a rentabilidade do indice Ibovespa foi,
respectivamente, de: -13,11%%; 38,93% e 26,86%, segundo o site da BM&F

Bovespa®.

54 [ndice Bovespa do site da BM&F Bovespa. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-amplos/indice-ibovespa-
ibovespa-estatisticas-historicas.htm >. Acesso em: 23 mar. 2018.



http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-amplos/indice-ibovespa-ibovespa-estatisticas-historicas.htm
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-amplos/indice-ibovespa-ibovespa-estatisticas-historicas.htm
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Problema 5: (Fonte: Elaborado pelo préprio Autor).

A vista ou em 12 vezes sem juros?

O autor desta dissertacdo precisava comprar novos Oculos e fez um orcamento
em uma das franquias das Oticas G. (preservarei o nome da franquia). No
orcamento que lhe foi apresentado para a compra dos produtos, constavam as
seguintes formas de pagamento: a vista R$1050,00 ou em 12 vezes sem juros
de R$ 87,50 (12x87,50 = 1050).

Qual das opc¢des é mais vantajosa financeiramente? Qual deveria ser o valor a

vista?
Resolucao:

E evidente que, pelo que foi apresentado, € mais vantajoso deixar o valor de
R$1.050,00 aplicado (investido), pois este renderd juros enquanto as 12
mensalidades sdo pagas. Assim, no final do periodo, além dos 6culos sobrara

uma guantia que foi fruto de rentabilidade do investimento.

Para determinar o valor que os 6culos deveriam custar a vista, vamos considerar
que o custo do dinheiro é a taxa Selic (pois, conforme j4 abordado, o

investimento conservador Tesouro Direto — Selic nos paga essa taxa de juros).
1° modo: Aplicando os conhecimentos e as férmulas de matematica financeira.

O valor da taxa Selic atual (02/01/2018) é de 7% ao ano. Utilizando a férmula
das taxas equivalentes, transformando a taxa de juros da Selic para ao més,

teriamos:

(1+i)=(1+iy) "2

1,07=(1+i,)"?

2[1,07=1+i,

in=0,00565 ou 0,565% a.m.
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Fazendo um esboco da situacdo para o pagamento parcelado, utilizando o
diagrama do eixo das setas de Nasser (2013), representando os meses dos

pagamentos e 0s respectivos valores pagos nos meses, temos:

R$87,50 R$S87,50 R$S87,50 R$87,50 R$S87,50 R$S87,50 R$87,50 RS87,50 RS87,50 RS$8750 RS87,50 RSB7,50

N O I

o 1 2 3 4 <} G 7T g e 10 11 12

Figura 27 - Diagrama das setas
Fonte: Elaborado pelo préprio autor.

Trazendo para o presente, os valores das n parcelas de P reais a uma taxa de i

ao més, o valor atual seria:

P, P ,P ., P, P P
(1+)  (1+)*  (1+i)° +)"0 A+ (1+0)"2

A expressao acima € uma soma de uma Progressdo Geomeétrica, e aplicando na

formula da soma da PG, teriamos:

S :al'(qn'l)
n q-]_
Assumindo que o primeiro termo é a, = —— e que a razio g = ——, temos:
q P a1 = (1+0) q q= (1+0)’ .

(ﬁi) | (gﬁ) 1)

G

A= S, =

Simplificando, teriamos:

:|31-(1IL)-n

A

Essa expressao é conhecida como formula das parcelas das séries uniformes.
Para nossa questao, usando para o valor das parcelas P = 87,5, para o intervalo
de tempo, n =12 e taxa de juros ao més sendo i,,=0,00565, aplicando na formula

temos:
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o 1-(1i+i)'"

A=

1-(1+0,00565) "2
0,00565

A=87,5

A=1012,43

Logo, o valor que corresponderia as 12 vezes de R$ 87,50 a vista seria de R$
1.012,43, utilizando como referéncia o custo do dinheiro, a taxa de juros a SELIC

de 7% ao ano.

Como curiosidade, se a taxa de juros utilizada fosse 1% ao més, o valor a vista
seria de aproximadamente R$ 985. Uma taxa de 1% ao més corresponde a
aproximadamente 12,7% ao ano, sendo que num passado recente, entre margo

de 2015 e fevereiro de 2017, tivemos uma taxa SELIC acima deste valor.

Como foi dito no capitulo que retomou os conceitos fundamentais de matematica
financeira, “no fundo, s6 ha um unico problema de Matematica Financeira:
deslocar quantias no tempo” (MORGADO et. al., 2015, p. 87). Para deslocar as
guantias no tempo, precisamos saber o custo do dinheiro, ou seja, a taxa de
juros. Nesse caso, a que estamos usando como referéncia € a SELIC, dai a sua

grande importancia.

2° modo: Poderiamos ter resolvido esse problema utilizando TICs, em especial

as calculadoras online gratuitas:

Primeiramente, € necessario fazer a conversado da Taxa Selic de 7% ao ano para

ao més, utilizando a calculadora disponivel no site fazAconta.com®>.

Clicando no topico ‘Conversdes de Taxas de Juros’, digitamos na taxa de juros
0 numero 7, que € a taxa atual medida por ano (selecionamos ao ano), e
convertemos, selecionando ao més, resultando no valor de 0,5654% ao més,

como pode ser comprovado na figura abaixo:

55 Disponivel em: <http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm>. Acesso em: 03 fev. 2018.



http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm
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Conversoes de Taxas de Juros

Mo regime de juros simples, uma taxa de juros de 1% a.m. (a0 més), equivale a uma taxa de 12% a.a. (ao
ano), entretanto, no regime de juros compostos, o calculo € um pouco mais complexo:

taxa de juros: | 7 de:  aoano ¥ | para | a0 més A

Taxa de Juros: 8,5654% i =POTENCIA(1 + 7% 1/12) - 1

Figura 28 — Converstes de Taxas de Juros
Fonte: Site fazAconta.com. Disponivel em:
<http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm>.
Acesso em: 08 jan. 2018.

Posteriormente, sera determinado o valor que deveria ser cobrado pela venda
dos Oculos a vista. Vamos utilizar agora a calculadora online e gratuita
disponibilizada no site do BCB, Calculadora do Cidaddo (também disponivel em

aplicativo).

Clicando em ‘Financiamento com prestacdes fixas’ e inserindo os dados, 12
(nimero de meses), 0,565(a taxa de juros mensal em %) e 87,50 (o valor das
parcelas) teremos como resultado o valor que deveria ser cobrado pelo produto
avista, R$ 1012,44.

Financiamento com prestacies fixas

Simule o financiamento com prestacoes fixas

Ne, de meses |12

Taxa de juros mensal |0,565000 %

Valor da prestacao

[Considera-se que a la. prestacdc ndo seja no ato)

Valor financiado 1012 42

{0 valor financiade ndo inclui o valor da entrada)

87,50

Metodologia

Calcular I Limpar I Voltar | Imprimir I

Figura 29 — Financiamento com prestacoes fixas
Fonte: BCB - Calculadora do Cidadao. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/calculadora/ calculadoracidadao.asp>.
Acesso em: 08 jan. 2018.

Comentérios: Os discentes sdo incentivados a trazerem algumas indagacgdes

como esta que foi apresentada para analisa-las em sala de aula. Recomenda-se


http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm%20%20%20%20acessado%20em%2008/01/2018
http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm%20%20%20%20acessado%20em%2008/01/2018
https://www.bcb.gov.br/calculadora/calculadoracidadao.asp
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explorar os recursos da calculadora do cidadao no site do BCB, pois € uma forma

muito rapida e segura de fazer os célculos.
Problema 6: (Fonte: Elaborado pelo proprio Autor).

Quanto recurso financeiro € necessario acumular para viver de renda, sem
depender da aposentadoria publica? E quanto é preciso investir mensalmente a

fim de atingir esse montante?
Antes de resolver:

Essa é uma boa atividade de investigacdo que pode ser proposta para os alunos,
pois a resposta nao € Unica e depende de algumas variaveis, como, por exemplo,
quanto se espera obter mensalmente, quanto tempo se tem para acumular os
recursos, qual taxa de juros seria possivel obter com os investimentos e um dado
extremamente importante: como levar em consideracdo a inflacdo destes

periodos de acumulo.

Essa atividade estimula os jovens a comecarem a investigar, questionar e refletir
desde ja sobre uma questdo financeira do futuro. Essa pergunta pode ser
traduzida como uma espécie de previdéncia privada, uma alternativa para se

programar para o futuro sem depender da previdéncia publica.
Resolucao:

Apresentaremos uma possibilidade de resolucéo, que, de antemao, informamos

nao ser a unica, pois as variaveis podem ser modificadas.

Vamos considerar que determinada pessoa espera acumular um montante e
utilizar somente os juros, a rentabilidade mensal para sobreviver, preservando
seu patriménio. Vamos considerar que se espera obter R$ 4.000,00 de valores

mensais no futuro.

Uma sugestao de investimento (conservador) é o Tesouro Direto IPCA +, que
esta indexado a inflagéo, ou seja, que paga além da taxa de inflagdo do periodo

um percentual definido no ato da compra. Isso permite a obtencéo de um ganho
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real, pois, independentemente do valor da inflacdo, o investimento tera como

retorno um valor real ja preestabelecido.

A tabela abaixo apresenta os valores atuais (16/03/18) da rentabilidade dos
investimentos do Tesouro Direto atrelados ao IPCA.

Pregos e taxas dos titulos piablicos disponiveis para nveson

Tesouro IPCA+ 2024 15/08/2024 4,57 R348,06 R%$2.303,11
Tesouro IPCA+ 2035 15/05/2035 5,08 R$39,39 R%$1.312,19
Tesouro IPCA+ 2045 15/05/2045 5,08 R532,04 R%801,17

Tesguro IPCA+ com Juros Semestrais 2026 15f08/2026 4,65 R333,60 R%£3.360,90
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 20325 15/05/2035 4.55 R$34,52 R%3.452,85
Tesouro IPCA+ com Juros Semaestrais 2050 15/08/2050 5.03 R$35,52 R%£3.552,08

Figura 30 - Precos e taxas dos titulos publicos
Fonte: Site do Tesouro Direto. Disponivel em:
<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-precos-e-taxas-dos-
titulos>. Acesso em: 16 mar. 2018.

Vamos considerar que se escolha um investimento como o Tesouro IPCA +
2045, que pagara anualmente a taxa de juros equivalente a inflagcdo do periodo
(IPCA), mais 5,08% ao ano.

Logo, serd necessario acumular um montante M que produza anualmente juros
que correspondem a 12 parcelas de R$ 4.000,00 a uma taxa de juros de 5,08%
ao ano. Em outras palavras, 5,08% de M precisa equivaler a 12xR$4.000,00.

Entao:
M-5,08%=12-4000
M-0,0508=48000

_ 48000

M= m =944881 ,89


http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-precos-e-taxas-dos-titulos%20acessado%20em%2016/03/18
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-precos-e-taxas-dos-titulos%20acessado%20em%2016/03/18
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Concluimos que é preciso que se acumule aproximadamente R$ 945.000,00
para poder viver com uma renda de aproximadamente R$ 4.000,00 mensais,

sem dilapidar o patriménio.

Supondo que a pessoa pretende arrecadar esse montante em um intervalo de

tempo de 30 anos, quanto sera necessario investir mensalmente?

Primeiramente precisamos determinar o valor da taxa de juros mensais.
Utilizando a férmula da taxa equivalente de juros, para transformar os 5,08% ao

ano de juros reais em ao més, teremos:

(1+i)=(1+iy) "2

508
WO\ 12
(1+ 100) (1+im)

1,0508=(1+i,)"2

2[1,0508=1+i,
im=0,004137 ou 0,4137% a.m.

Outra forma de transformar a taxa de juros anuais em mensais seria utilizando a

calculadora gratuita online disponibilizada no site fazAconta.com®®.

Conversoes de Taxas de Juros
Mo regime de juros simples, uma taxa de juros de 1% a.m. (a0 més), equivale a uma taxa de 12% a.a. (ao
ano), entretanto, no regime de juros compostos, o calculo & um pouco mais complexo:

taxa de juros:  5,08% de: aoano “ | para | ao més Y

Taxa de Juros: 8,4137% [ =POTENCIA(1 + 5,88%; 1/12) - 1

Figura 31 - Convertendo taxas de juros
Fonte: Site fazAconta.com. Disponivel em:
<http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm>.
Acesso em: 16 mar. 2018.

56 Disponivel em:< http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm.>. Acesso em: 03 fev. 2018.



http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm
http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm
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Agora, para determinar o valor das contribuicbes mensais, podemos utilizar a
calculadora do cidadéo do BCB, inserindo o nimero de meses de 360 (30 anos),
a taxa mensal 0,4137% e a valor esperado de R$ 945.000,00. Clicando em

calcular, teremos que os valores das contribuicbes mensais devem ser de
R$1.138,25.

Aplicacao com depdositos regulares

Simule a aplicagdao com depdsitos regulares

Mumero de meses |360

Taxa de juros mensal |0,413700 i

Valor do depdsito regular

1.138,25
(depdsito realizado no inicio do més)

Valor obtido ao final |545.000,00

Metodologia

Calcular | Limpar | Voltar | Irnprirmir |

Figura 32 - Aplicacdo com depdsitos regulares — periodo de 30 anos
Fonte: Calculadora do Cidaddo - BCB. Disponivel em:

https://www.bcb.gov.br/calculadora/calculadoracidadao.asp
Acesso em: 16 mar. 2018.

Se alteramos o periodo para 40 anos, ou seja, 480 meses, teremos que 0S

valores das contribuicdes mensais serdo de R$ 622,46.

Aplicacao com depdsitos regulares
Simule a aplicacdao com depdositos requlares

Mdmero de meses |#80

Taxa de juros mensal |0,413700 %o

Valor do depdsito regular

(depdsite realizado no inicio do més)

622,46

Valor obtido ao final |245.000,00

Metodaologia

Calcular | Limpar | Voltar | Imprimir |

Figura 33 - Aplicacdo com depdsitos regulares — periodo de 40 anos
Fonte: Calculadora do Cidaddo — BCB. Disponivel em:

https://www.bcb.gov.br/calculadora/calculadoracidadao.asp
Acesso em: 16 mar. 2018.




154

Outras simula¢gdes podem ser feitas, como supor uma taxa de juros mensal real
(descontada a inflagdo) que seja maior. Isso € possivel contanto que sejam
consideradas outras formas de investimentos, que podem ser avaliadas levando
em conta um perfil moderado ou arrojado, com fundos de investimentos, por

exemplo.

Supondo agora um intervalo de tempo de 30 anos, mas com uma taxa de juros
real de 0,7% ao més, para obter o montante de R$ 945.000,00 seriam
necessarias contribuicbes mensais de R$580,30, conforme se verifica no calculo

feito na calculadora do cidadao do site do BCB.

Aplicacdo com depdésitos regulares

Simule a aplicacdao com depdositos requlares

Mimero de meses 360

Taxa de juros mensal |0,700000 %%

Valor do depdsito regular

- or - . . . 280,30
(depasite realizado no inicio do més)

Valor obtido ao final |245.000,00

Metodologia

Calcular | Limpar | Voltar | Imprimir |

Figura 34 - Aplicacdo com depdsitos regulares
Fonte: Calculadora do Cidaddo — BCB. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/calculadora/calculadoracidadao.asp
Acesso em: 16 mar. 2018.

Comentérios: A proposta da resposta apresentada acima demonstra que é
possivel estabelecer um plano para o futuro, para a obtencdo dos recursos

necessarios, desde que se tenha disciplina para investir mensalmente.

Ha outras possibilidades, como, por exemplo, um plano de previdéncia privada,
que estard sempre atrelada a uma instituicdo financeira. Existem algumas
vantagens, tais como o débito automatico em conta corrente e, principalmente,
a assessoria especializada para decidir em conjunto quais sdo as melhores
oportunidades financeiras e a melhor carteira de investimento para alocar os

recursos. Entretanto, existem custos, que sdo as taxas administrativas.
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Como sugestdo de leitura recomendamos a matéria Entenda o que é a
previdéncia privada, publicada na secédo de economia do portal da UOL®’, além
do site da Superintendéncia de Seguros Privados®®, que é o o6rgéo

governamental que regula e fiscaliza as previdéncias privadas.

Antes de contratar um plano de previdéncia privada, é necessario fazer uma boa
pesquisa, ndo somente nos grandes bancos, mas em outras seguradoras /
instituicdes financeiras autorizadas pela SUSEP com boa saude financeira.
Algumas destas instituicdes oferecem simuladores nos sites, tal como o
disponibilizado pelo portal da empresa ICAT Seguros®®, que se destaca por ser

facil de usar e ndo exigir a realizacdo de um cadastro.

Se inserissemos os dados do problema no simulador, com um periodo de 30
anos, rentabilidade real de 5% e renda esperada de R$ 4.000,00, como mostra

a figura abaixo:

Simulador de Renda de Aposentadoria

Dados basicos para calculo

Sua idade atual: anos
|dade que deseja se aposentar: 50 anos
Periodicidade de sua contribuicio Mensal v
Rentabilidade anual estimada: 505 w

Escolha o tipo de renda que deseja

Tanto para a Renda Vitalicia quanto para a Renda por 15 anos, o pagamento da renda cessara quando do falecimento do sequrado

Escolha uma das opgoes abaixo

Valer da sua contribuicdo: RS |:|
Saldo que vocé pretende acumular: RS |:|
# Renda que vocé deseja receber na sua aposentadoria: RE [4.000 00
Se houver, digite o valor do seu aporte inicial: RS |:|
[ Cocuor

Figura 35 - Simulador de previdéncia privada — Inserindo os dados

57 Matéria da secdo de economia do portal da UOL. Disponivel em:
<https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/guia-entenda-o-que-e-a-
previdencia-privada.htm>. Acesso em: 18 jan. 2018.

58 Site da SUSEP. Disponivel em: <http://www.susep.gov.br/>. Acesso em: 20 fev. 2018.

59 Site da empresa ICAT Seguros. Disponivel em:
<https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/>. Acesso em: 13
mar. 2018.



https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/guia-entenda-o-que-e-a-previdencia-privada.htm
https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/guia-entenda-o-que-e-a-previdencia-privada.htm
http://www.susep.gov.br/
https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/

156

Fonte: Portal ICAT Seguros. Disponivel em:
<https://portal.icatusequros.com.br/simulador-de-renda-de-
aposentadoria/>. Acesso em: 13 mar. 2018.

A contribuicdo mensal necessaria para atingir o objetivo deveria ser de R$

1.174,48, como se pode observar na imagem abaixo.

Simulador de Renda de Aposentadoria

Dados informados

Sua idade atual: 20 anos

Idade que deseja se aposentar: 50 anos
Periodicidade de sua contribuicdo: Menszal
Rentabilidade anual estimada: 5%

Tipo de Renda Vitalicia
Aporte inicial: R% 0,00
Resultado

Contribuindo com um prémic mensal de: RE 1.174,48
Acumularei uma reserva estimada de: RS 957.640,00
E guando me aposentar, terei uma renda mensal esimada de: R% 4.000,00

« Para essa simulacdo foi considerada Tabua Biométrica AT2000 Masculina e taxa de retomo de 0 a.a apos a concessdo do
beneficio.

« A renda apresentada no simulador & uma estimativa. O valor efetive somente serd calculado no momento da solicitacdo do
recebimento, com base no valor acumulado no periodo.

« Oz valores informados s3o meramente exemplificativos, ndo constifuindo obrigacdo contratual da Icatu Segures S/A

+ O walor da renda apresentado ndo esta liquido de Imposto de Renda.

+ A rentabilidade anual estimada ndo & uma garanfia, pois dependera da perfformance do fundo escolhido do seu Plano

- A simulacdo & feita com juros reais

« 0 valor da contribuicdo mensal ja esta liquido de carregamento de enfrada

Novo Calculo

Figura 36 - Resultado da simulacdo de previdéncia privada
Fonte: Portal ICAT Seguros. Disponivel em:
<https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/>
Acesso em: 13 mar. 2018.

Os valores obtidos foram bem préximos ao que encontramos na resolucéo do

problema. Recomenda-se explorar mais esse simulador, alterando as variaveis.


https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/
https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/
https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/
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8 CONSIDERACOES FINAIS

Apos um estudo aprofundado sobre Educacéo Financeira, a OCDE publicou em
2005 um relatorio intitulado Recomendacdes sobre os principios e boas préticas
para a Educacado Financeira e consciéncia, o qual impulsionou muitas politicas
publicas. No Brasil, uma das consequéncias foi a criacao da Estratégia Nacional
de Educacao Financeira (ENEF) em dezembro de 2010, que reforca a ideia de
se trabalhar com Educacao Financeira nos ambientes escolares. Em 2016, a
Base Nacional Comum Curricular (BNCC) citou que a criacdo da ENEF, dentre
outros decretos, apontou para uma atualizacdo e reorganizacao do curriculo,
para que contribuisse para o exercicio pleno da cidadania. Em dezembro de
2017, foi homologada a BNCC para o ensino infantil e ensino fundamental, e esta
explicito no documento o trabalho com educacéo financeira. Na BNCC do Ensino
Médio, na versao revisada de 2016, ainda ndo homologada, consta o trabalho
com educacao financeira. Percebe-se que o tema da educacéo financeira &
atual, de grande relevancia e que gera inquietacdo da parte do governo

brasileiro.

Ao findar esse trabalho, verifica-se que é primordial o trabalho de educacéo
financeira desde o0s ambientes escolares. As pesquisas apresentadas
mostraram ndo somente um grande numero de analfabetos financeiros, mas
também de inadimplentes. Acredita-se que o numero elevado de inadimplentes
pode ter origem no analfabetismo financeiro, e pode ser fruto da caréncia de
conhecimentos de servi¢os e produtos financeiros e da ndo ciéncia do impacto
de alguns indices financeiros, como inflacdo e Selic, sobre 0s recursos
financeiros das familias e, em consequéncia, na qualidade de vida. Se estes
temas fossem abordados desde os ambientes escolares, poderiamos ter, no

futuro, cidaddos mais saudaveis financeiramente.

Ainda segundo Skovsmose (2000), “um cenario para investigagao € aquele que
convida os alunos a formularem questdes e procurarem explicagdes”
(SKOVSMOSE, 2000, p. 6) e o tema é muito frutifero para tais cenarios. Na
concepgao deste autor, trabalhando com situagcbes reais e informando,

instruindo e capacitando os alunos, contribui-se para tornar 0s jovens mais
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criticos, capazes de analisar e buscar alternativas para solucionar conflitos ou

crises com 0s quais se deparam.

O objetivo deste trabalho foi oferecer uma contribuicdo ao estudo da Educacéo
Financeira, o qual foi atingido através do desenvolvimento de atividades que
permitem alfabetizar financeiramente alunos do Ensino Médio e da abordagem
de topicos (que ndo sado tratados nos livros didaticos, como mencionado
anteriormente) como a Inflagcéo, taxa Selic, Planejamento Financeiro e Tipos de
Investimentos e da aplicagdo destes conceitos em situacdes do cotidiano, além
da apresentacao da teoria, problemas relacionados a situacdes reais e possiveis
resolucdes. Em varios dos problemas foi oferecido mais de um modo de
resolucdo, e em muitos também foi apresentada uma série de comentarios, a
posteriori da resolugcdo, que podem desencadear outras situacdes de

investigacdes, sugestdes de leitura ou complementacdes.

Acredita-se que trabalhar com educacdo financeira nos dias atuais é
indispensavel para o exercicio pleno da cidadania. O propésito foi mostrar que,
tendo em vista que o tema da educacao financeira esta presente no dia a dia e
gue pode causar impacto nas nossas vidas, é essencial capacitar os jovens para

encontrarem solu¢@es financeiramente viaveis para futuras situacoes.

Recomenda-se aos docentes que estdo lendo esta dissertacdo que, apds
concluirem o trabalho do roteiro proposto com os alunos, apliquem nos discentes
a pesquisa de Alfabetizacdo Financeira da Universidade George Washington,
gue consta no tépico 5.1, a qual questionou a populacao sobre quatro conceitos
basicos de educacdo financeira: diversificagcdo de risco, inflagcdo, habilidade
numeérica (porcentagens) e juros compostos. Espera-se que o resultado indique

gue os alunos podem ser considerados alfabetizados financeiramente.

Com a aplicacao do roteiro proposto, que oferta uma contribuicdo para o Ensino
de Educacéo Financeira, alinhado com as propostas da BNCC, se espera obter
discentes capacitados para tomarem decisdes compativeis as esperadas de
uma pessoa financeiramente alfabetizada, com o intuito de se ter no futuro

cidadaos esclarecidos, instruidos financeiramente e criticos.
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Para trabalhos futuros, o objetivo sera aplicar o roteiro proposto em turmas de 3°
ano do ensino médio e fazer uma analise dos resultados obtidos. Com isso, sera

possivel, caso necessario, fazer as adaptacdes ou complementac¢des oportunas.



160

9 BIBLIOGRAFIA

AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR - ANS. Painel de
precificacdo: plano de saude 2016. Rio de Janeiro, 2017. Disponivel em:
<http://'www.ans.gov.br/images/stories/materiais_para_pesquisa/perfil_setor/foc

o/painel_precificacao2016.pdf>. Acesso em: 22 dez. 2017.

ASSOCIACAO NACIONAL DOS EXECUTIVOS DE FINANCAS,
ADMINISTRAQAO E CONTABILIDADE - ANEFAC. Taxa média do cheque
especial tem 22 queda seguida ap0s 2 anos de altas, diz Anefac. Disponivel
em: <https://www.anefac.com.br/paginas.aspx?id=3561>. Acesso em: 24 fev.
2018.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BCB. Calculadora do cidaddo. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/calculadora/calculadoracidadao.asp>. Acesso em: 27
dez. 2017.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BCB. O banco central e a educacéao
financeira. Disponivel em:
<https://www.bcb.gov.br/pre/bcuniversidade/introducaopef.asp>. Acesso em: 07
jan. 2018.

BCB. Banco Central do Brasil. Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/pt-br/>.
Acesso em: 24 dez. 2017.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Comunicado n° 31.379, de 16 de novembro de
2017. Alerta sobre os riscos decorrentes de operacdes de guarda e
negociacdo das denominadas moedas Vvirtuais. Disponivel em:
<http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&ti
po=Comunicado&data=16/11/2017>. Acesso em: 09 mar. 2018.

BM&F BOVESPA. indice Bovespa — Ibovespa. Estatisticas Histéricas.
Disponivel em: <http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-
amplos/indice-ibovespa-ibovespa-estatisticas-historicas.htm>.  Acesso em:

Acesso em: 23 mar. 2018.


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&tipo=Comunicado&data=16/11/2017
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=31379&tipo=Comunicado&data=16/11/2017

161

BRASIL. LElI N° 8.078, DE 11 DE SETEMBRO DE 1990. Dispde sobre a
protecdo do consumidor e d& outras providéncias. Brasilia, DF, 11 de
setembro de 1990. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8078.htm>. Acesso em: 05 de jan.
2018.

BRASIL, Ministério da Educacdo e do Desporto (1996). Lei de Diretrizes e
Bases da Educacédo Nacional. Brasilia: MEC/SEF.

BRASIL. Secretaria de Educacdo Fundamental. Parametros Curriculares
Nacionais: Matematica. Brasilia: MEC/SEF, 1998.

BOGGISS, G. et al. Matematica financeira: Série Gestdo Empresarial. 11 ed.
Rio de Janeiro: FGV, 2012. 156 p.

CAMPOS, Celso; TEIXEIRA, James; COUTINHO, Cileda. REFLEXOES SOBRE
A EDUCACAO FINANCEIRA E SUAS INTERFACES COM A EDUCACAO
MATEMATICA E A EDUCACAO CRITICA. Educacdo Matematica Pesquisa,
Séo Paulo, v. 17, n. 3, p. 556-557, mai. 2015.

CANAL DO YOUTUBE - BANCO CENTRAL DO BRASIL. Banco central do
Brasil. Disponivel em: <https://www.youtube.com/user/bancocentralbr>. Acesso
em: 18 fev. 2018.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. Guia CVM de Planejamento
Financeiro. Rio de Janeiro, 2014. 16 p. Disponivel em:
<https://investidor.cvm.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/

guiafinanceiro/guia_planejamento_financeiro.pdf>. Acesso em: 09 mar. 2018.

COMITE NACIONAL DE EDUCACAO FINANCEIRA (CONEF). Educacéo
financeira nas escolas: Bloco 1. Vida familiar — Vida social — Bens pessoais. 1
ed. Distrito Federal: MEC, 2013. 171 p.

COMITE NACIONAL DE EDUCACAO FINANCEIRA (CONEF). Educacéo
financeira nas escolas: Bloco 2. Trabalho — Empreendedorismo — Grandes
projetos. 1 ed. Distrito Federal: MEC, 2013. 201 p.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8078.htm

162

COMITE NACIONAL DE EDUCACAO FINANCEIRA (CONEF). Educacio
financeira nas escolas: Bloco 3. Bens publicos — Economia do pais — Economia
do mundo. 1 ed. Distrito Federal: MEC, 2013. 187 p.

COMITE NACIONAL DE EDUCAQAO FINANCEIRA (CONEF). Educacéo
financeira nas escolas: ensino meédio: livro do professor. Brasilia, CONEF,
2013. Disponivel em: <http://issuu.com/edufinanceiranaescola/docs/livro-aluno-
bloco1?e=11624914/49399073>. Acesso em: 20 jan. 2018.

CONFEDERAQAO NACIONAL DO COMERCIO DE BENS, SERVICOS E
TURISMO - CNC. Pesquisa nacional de endividamento e inadimpléncia do
consumidor (PEIC) - outubro 2017. Disponivel em: <http://cnc.org.br/central-
do-conhecimento/pesquisas/economia/pesquisa-nacional-de-endividamento-e-
inadimplencia-do--35>. Acesso em: 04 jan. 2018.

CORREIO BRAZILIENSE - ECONOMIA. Expanséao das operacdes no cartao
de crédito aumenta inadimpléncia da pessoa fisica. Disponivel em:
<http://www.correiobraziliense.com.br/app/noticia/leconomia/2009/09/28/interna
S_economia,144904/expansao-das-operacoes-no-cartao-de-credito-aumenta-

inadimplencia-da-pessoa-fisica.shtml>. Acesso em: 11 fev. 2018.

CORREIO DO BRASIL. Tudo o que vocé precisa saber sobre carteira de
investimento. Disponivel em: <https://www.correiodobrasil.com.br/tudo-o-que-

voce-precisa-saber-sobre-carteira-de-investimento>. Acesso em: 10 mar. 2018.

DICIONARIO DE ECONOMES EM BOM PORTUGUES. O que ¢ inflagdo?.
Disponivel em: <http://porque.uol.com.br/cards/o-que-e-inflacao/>. Acesso em:
11 fev. 2018.

DOMINGOS, Reinaldo. Terapia financeira: Realize seus sonhos com educagéo

financeira. 2 ed. S&o Paulo: DSOP Educacao Financeira, 2012.

DSOP. DSOP - Educacéo Financeira. Disponivel em:
<http://www.dsop.com.br/downloads-arquivos/>. Acesso em: 12 mar. 2018.

EL PAIS. Conrad Wolfram: “80% do que se aprende nas aulas de

matematica nao serve para nada”. Disponivel em:


http://www.dsop.com.br/downloads-arquivos/

163

<https://brasil.elpais.com/brasil/2017/10/30/economia/1509378342_617037.htm

I?id_externo_rsoc=fb_br_cm>. Acesso em: 18 mar. 2018.

ENEF. Estratégia nacional de educagdo financeira. Disponivel em:
<http://www.vidaedinheiro.gov.br/>. Acesso em: 24 dez. 2017.

FAZ A CONTA. Calculadora financeira online. Disponivel em:

<http://fazaconta.com/calculadora-financeira.htm>. Acesso em: 03 fev. 2018.

Gl - ECONOMIA. G1 explica a inflacdo. Disponivel em:
<http://gl.globo.com/economia/inflacao-o-que-e/platb>. Acesso em: 11 fev.
2018.

GOVERNO DO BRASIL. Economia e Emprego - Juros. Disponivel em:
<http://www.brasil.gov.br/economia-e-emprego/2012/04/juros>. Acesso em: 10
fev. 2018.

GLOBAL FINANCIAL LITERACY EXCELLENCE CENTER (GFLEC). Financial
literacy around the world. Disponivel em: <http://gflec.org/wp-
content/uploads/2015/11/finlit_paper_16 _f2_singles.pdf>. Acesso em: 07 jan.
2018.

GLOBO.COM - EDUCACAO. Educacido matematica - juros. Disponivel em:
<http://educacao.globo.com/matematica/assunto/matematica-basica/juros-

compostos.html>. Acesso em: 29 dez. 2017.

GLOBO.COM. Gréficos: A carga tributaria no Brasil e em outros paises da
OCDE e América Latina. 2018. Disponivel em:
<http://blogs.oglobo.globo.com/na-base-dos-dados/post/graficos-carga-
tributaria-no-brasil-e-em-outros-paises-da-ocde-e-america-latina.html>. Acesso
em: 10 mar. 2018.

GUIA BOLSO. 50 dicas para aprender como economizar dinheiro. Disponivel
em: <https://blog.guiabolso.com.br/2014/09/19/50-dicas-para-aprender-como-
economizar-dinheiro/>. Acesso em: 10 mar. 2018.


https://blog.guiabolso.com.br/2014/09/19/50-dicas-para-aprender-como-economizar-dinheiro/
https://blog.guiabolso.com.br/2014/09/19/50-dicas-para-aprender-como-economizar-dinheiro/

164

ICATU SEGUROS. Simulador de renda de aposentadoria. Disponivel em:
<https://portal.icatuseguros.com.br/simulador-de-renda-de-aposentadoria/>.

Acesso em: 13 mar. 2018.

IDEC — INSTITUTO BRASILEIRO DE DEFESA AO CONSUMIDOR. Seus
Direitos. Disponivel em: <https://www.idec.org.br/codigo-de-defesa-do-

consumidor>. Acesso em: 10 jan. 2018.

INFOMONEY. Brasileiros conseguem poupar R$ 724,5 bilhdes - e colocam
no lugar errado. Disponivel em: <http://www.infomoney.com.br/onde-
investir/poupanca/noticia/7318862/brasileiros-conseguem-poupar-724-bilhoes-

colocam-lugar-errado>. Acesso em: 17 mar. 2018.

INFOMONEY. O que é CDB? Disponivel em:
<http://'www.infomoney.com.br/cdb>. Acesso em: 18 mar. 2018.

INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA (IPEA). Expanséo das
operacdes no cartdo de crédito aumentainadimpléncia. IPEA. Disponivel em
<http://www.ipea.gov.br/003/00301009.jsp?ttCD_CHAVE=12309>. Acesso em:
dez. 2017.

JADE, Liria. Reforma da Previdéncia: Como funciona a aposentadoria em outros
paises. Agéncia Brasil — Portal EPC. 12 de dezembro, 2016. Brasil. Disponivel
em: <http://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2016-12/reforma-da-
previdencia-como-funciona-aposentadoria-em-outros-paises>. Acesso em:. 6
mar. 2018.

JORNAL ESTADO DE MINAS. Imposto no Brasil é alto, mas o retorno em
servigos é baixo. Minas Gerais, 2018. Disponivel em:
<https://www.em.com.br/app/noticia/economia/2017/04/03/internas_economia,8
59247/ Imposto-no-brasil-e-alto-mas-o-retorno-em-servicos-e-baixo.shtmi>.

Acesso em: 10 mar. 2018.

KISTEMANN, Marco. Sobre a producéo de significados e a tomada de decisao
de individuos-consumidores. EIEMAT - Escola de Inverno de Educacéao
Matematica, Universidade Federal de Santa Maria - Santa Maria - RS, ago.
2012.


https://www.idec.org.br/codigo-de-defesa-do-consumidor
https://www.idec.org.br/codigo-de-defesa-do-consumidor

165

KISTEMANN, Marco Aurélio. Desafios da Reflexdo em Educacdo Matematica
Critica. Bolema, Rio Claro, v. 23, n. 37, p. 7-13, jan. 2010.

KISTEMANN JUNIOR, Marco Aurélio. Sobre a Producéo de Significados e a
Tomada de Deciséo de Individuos-Consumidores. Tese (Doutorado) - Curso
de Educacdo Matematica, Instituto de Geociéncias de Ciéncias Exatas,
Universidade Estadual Paulista - Unesp, Rio Claro, 540 f., 2011.

MEC - BASE NACIONAL COMUM CURRICULAR. A base nacional comum
curricular (BNCC). Disponivel em: <http://basenacionalcomum.mec.gov.br/>.

Acesso em: 05 jan. 2018.

MEC — Ministério da Educacdo. BNCC — Base Nacional Comum Curricular.
Brasil, 2016. Disponivel em:
<http://basenacionalcomum.mec.gov.br/documentos/bncc-2versao.revista.pdf>.
Acesso em: 28 dez. 2017.

MINISTERIO DA EDUCACAO E DO DESPORTO. Lei de Diretrizes e Bases da
Educacdo Nacional. Brasilia: MEC/SEF, 1996.

MINISTERIO DA EDUCACAO E CULTURA. Parametros curriculares
nacionais. Brasilia: MEC/SEF, 2000.

MORGADO, Augusto; CARVALHO, Paulos. Matematica discreta: Colecao

Profmat. 2 ed. Rio de Janeiro: Sociedade Brasileira de Matematica, 2015. 294

p.

NASCIMENTO, Fabio Bazani do. Matematica Financeira: Proposta de
Atividades que Incluem indices de Inflac&o. Dissertacéo (Mestrado) - Curso
de Mestrado Profissional em Mateméatica em Rede Nacional - ProfMat,
Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 79 f., 2015.

NASSER, L. Matematica Financeira para a Escola Basica: uma abordagem
pratica e visual. led. Rio de Janeiro: IM-UFRJ, 2010. 107 p.

NASSER, L. et al. Educacéo Financeira Pratica e Visual. Actas del VII CIBEM,
Montevideo - Uruguai, n. 379, p. 386, set. 2013.



166

ORGANIZACAO DE COOPERACAO E DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO - OCDE. Improving Financial Literacy: Analysis of Issues and
Policies. Paris: Secretary General of the OECD, 2005.

ORGANIZAC}AO DE COOPERAQAO E DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO - OCDE. Recommendation on principles and good practices
for financial education and awareness. Jul. 2005. Disponivel em:
<http://'www.oecd.org/finance/financial-education/35108560.pdf>. Acesso em:
jan. 2018.

ORGANIZZE. Como fortalecer o habito de poupar?. Disponivel em:
<https://financaspessoais.organizze.com.br/como-fortalecer-o-habito-de-

poupar/>. Acesso em: 09 fev. 2018.

PAIVA, Ana Maria Severiano de; SA, llydio Pereira de. Educacdo matematica
critica e praticas pedagdgicas: x. Revista Iberoamericana de Educacién, v. 2,
n. 55, 15 mar. 2011.

PRIMON, Sandro Marcio. Educacao financeira nas escolas: uma propostade
ensino. Dissertacdo (Mestrado) - Curso de Mestrado Profissional em
Matematica em Rede Nacional - Profmat, Universidade Tecnolégica Federal do
Parana, Curitiba, 87 f., 2017.

PROCON SP. Site do PROCON- SP. Disponivel em:

<http://www.procon.sp.gov.br/>. Acesso em: 10 jan. 2018.

PUCPR — PROCESSO SELETIVO OUTUBRO 2015. Vestibular de veréo.
Disponivel em: <https://vestibular.pucpr.br/wp-content/uploads/2014/09/prova-
comentada-tarde-22102016.pdf>. Acesso em: 13 jan. 2018.

RECEITA FEDERAL - MINISTERIO DA FAZENDA. IRPF (imposto sobre a
renda das pessoas fisicas). Disponivel em:
<http://idg.receita.fazenda.gov.br/acesso-rapido/tributos/irpf-imposto-de-renda-

pessoa-fisica>. Acesso em: 11 mar. 2018.



167

RECEITA FEDERAL. Site da Receita Federal do Brasil. Disponivel em:
<http://www.receita.fazenda.gov.br/Aplicacoes/ATRJO/Simulador/simulador.asp

> Acesso em: 10 mar. 2018.

SEABRA, Rafael. O que é liquidez? Blog: Quero Ficar Rico. Junho, 2009.
Disponivel em: < https://queroficarrico.com/blog/o-que-e-liquidez/>. Acesso em:
09 mar. 2018.

SERASA EXPERIAN. Estudo da Serasa Experian mostra perfil do
consumidor inadimplente brasileiro. Disponivel em:
<http://noticias.serasaexperian.com.br/blog/2017/07/06/estudo-da-serasa-
experian-mostra-perfil-do-consumidor-inadimplente-brasileiro/>. Acesso em: 27
dez. 2017.

SILVA, A. M; POWELL, A. B. Um Programa de Educacao Financeira para a
Matematica Escolar na Educacdo Basica. Artigo (Anais do XI Encontro
Nacional de Educacdo Matemadtica, Educacdo Matematica: Retrospectiva e

Perspectivas). Curitiba, Parana, 18 a 21 de julho de 2013.

SILVESTRE, Marcos. Tesouro Direto - A Nova Poupanca. Brasil: Faro
Editorial, 2016.

SKOVSMOSE, Ole. Cenéarios para investigacao. Bolema, Rio Claro, v. 13, n.
14, p. 66-91, 2000.

SKOVSMOSE, Ole. Desafios da reflexdo em educacdo matemaética critica.
Séo Paulo: Papirus, 2008. 144 p.

SPC BRASIL. Apenas 21% dos brasileiros guardaram dinheiro em
dezembro, mostra indicador do SPC Brasil e CNDL. Disponivel em:

<https://www.spcbrasil.org.br/pesquisas/indice/4197>. Acesso em: 25 fev. 2018.

TEIXEIRA, J. Um estudo diagnostico sobre a percepcéo da relacdo entre
educacdao financeira e matematica financeira. Tese (Doutorado em Educacgéo
Matematica). Sdo Paulo: PUCSP. 2015.


https://queroficarrico.com/blog/o-que-e-liquidez/

168

TESOURO NACIONAL. Tesouro direto. Disponivel em:

<http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto>. Acesso em: 10 mar. 2018.

TRINDADE, Lilian Brazile. A educacgdo financeira nos anos finais da
educacdo béasica: uma andlise na perspectiva do livro didatico. Dissertacao
(Mestrado) - Mestrado Profissional em Matematica em Rede Nacional - ProfMat,

Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo, Sao Paulo, 131 f., 2017.

UOL. Entenda o que € previdéncia privada. Disponivel em:
<https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/guias-financeiros/guia-

entenda-o-que-e-a-previdencia-privada.htm>. Acesso em: 18 jan. 2018.

WILTGEN, Julia. Maior parte dos poupadores guarda dinheiro em casa ou na
poupanca. Genial Investimentos. 30 de agosto, 2017. Brasil. Disponivel em:
<https://blog.genialinvestimentos.com.br/maior-parte-dos-poupadores-guarda-

dinheiro-em-casa-ou-na-poupanca/>. Acesso em: 22 jan. 2018.



