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RESUMO

Esta dissertacao, se inicia com uma revisao geral sobre matematica financeira, com o
objetivo de educar e qualificar os leitores sobre transacoes financeiras. Aqui cada individuo
serd capaz de tomar suas proprias decisoes e com base em andlises matematicas e criticas ird
decidir o melhor caminho para si proprio, isto é, observando as principais caracteristicas de uma
negociagao, sera capaz de decidir se de fato é viavel fazer uma negociagao financeira lucrativa
e proveitosa. Posteriormente, tratara da educacao financeira nas escolas com base nas normas
da BNCC. Apés isso, iremos discutir sobre os principais tipos de investimentos financeiros de
baixos riscos. O leitor conhecera todas as caracteristicas de cada investimento além de suas
principais diferencas. Assim, cada pessoa conhecerd qual investimento sera mais eficaz com
o seu perfil, quanto serd a sua rentabilidade e quais os riscos que irao correr ao iniciar o seu
investimento. Logo depois, iremos tratar de situagoes didaticas de investimentos por meio de
exemplos do cotidiano com o objetivo de se educar e saber como resolver tal situacao por meio
de investimentos. Por fim, trataremos de aprender como podemos obter uma carteira e criar
sua prépria auto previdéncia, investindo apenas no tesouro direto e na regra dos 4%, que é uma
diretriz financeira que sugere que um investidor pode retirar 4% do valor total (rentabilidade)
de um portfélio de investimentos a cada ano.

Palavras-chave: Matematica Financeira, Educacao financeira e Investimentos financeiros.



ABSTRACT

This dissertation begins with a general review of financial mathematics, with the aim
of educating and qualifying readers about financial transactions. Here, each individual will be
able to make their own decisions and, based on mathematical and critical analysis, will decide
the best path for themselves, that is, by observing the main characteristics of a negotiation,
they will be able to decide whether it is in fact feasible to make a negotiation. financially
profitable and fruitful. Subsequently, it will deal with financial education in schools based
on BNCC standards. After that, we will discuss about the main types of low-risk financial
investments. The reader will know all the characteristics of each investment in addition to
their main differences. Thus, each person will know which investment will be more effective
with their profile, how profitable it will be and what risks they will run when starting their
investment. Soon after, we will deal with didactic situations of investments through everyday
examples with the objective of educating and knowing how to solve such a situation through
investments. Finally, we will try to learn how we can obtain a portfolio and create our own
self-funding, investing only in direct treasury and in the 4% rule, which is a financial guideline
that suggests that an investor can withdraw 4% from the value (profitability) of an investment
portfolio each year.

Keywords: Financial Mathematics, Financial education and Financial investments.
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INTRODUCAO.

Atualmente, o investimento financeiro tornou-se essencial, pois aquele que possuem re-
cursos financeiros e nao os aplicam em investimentos estd perdendo oportunidades valiosas de
aumentar suas financas. Ao optar por investir, esses recursos tém um potencial incrivel de
crescimento. Trata-se de uma abordagem organizada, buscando uma gestao financeira sélida e
a concretizacao de objetivos.

Os rendimentos gerados pelos investimentos sao poderosos e podem resolver parte dos
problemas financeiros, deixando o patrimoénio livre para continuar gerando mais receitas. Os
investimentos financeiros desempenham um papel fundamental ao oferecer oportunidades de
crescimento do capital, desde que os investidores optem por reinvestir suas rentabilidades. Além
disso, eles possibilitam alcancar metas financeiras de curto, médio e longo prazo, o que torna
essa abordagem ainda mais atrativa.

E importante reconhecer a confianca dos investimentos financeiros como um meio de
criar uma base solida para o futuro, garantindo a estabilidade financeira e proporcionando uma
trajetoria segura na direcao ao alcance dos objetivos psicolégicos e pessoais. Por meio de uma
abordagem cuidadosa e bem forte, os investimentos podem se tornar aliados poderosos para o
crescimento e o financeiro.

O mercado financeiro vem crescendo de forma exponencial e cada dia torna-se mais
dinamico e complexo, sao oferecidas grandes quantidades de produtos e maneiras de inves-
tir. Cada investidor deve conhecer cada opcao de investimentos e compreender as suas carac-
teristicas, os seus principios, as suas praticas relacionadas, as suas tendéncias e desafios que
serao enfrentados nesse contexto.

O objetivo geral desse trabalho é Conhecer os principais tipos de investimentos financei-
ros de baixos riscos, compreender suas principais caracteristicas e desenvolver habilidades para
alcancar sua auto previdéncia.

Neste artigo, vamos estudar a teoria de matematica financeira, pois é fundamental para
entender como os investimentos se comportam ao longo do tempo. Nosso objetivo é explorar
a possibilidade de ensinar nogoes de investimentos financeiros nas escolas, alinhando-se com as
diretrizes da BNCC (Base Nacional Comum Curricular).

Vamos analisar em detalhes os diversos tipos de investimentos financeiros disponiveis,
compreendendo suas caracteristicas e peculiaridades. Com base nesse conhecimento, pretende-

mos apresentar uma estratégia para alcangar a independéncia financeira e criar uma previdéncia



propria, de forma segura e autonoma.

Ao combinar os principios da matematica financeira com a educagao financeira, pretende-
mos oferecer orientagoes claras para ajudar os leitores a trilhar um caminho rumo a estabilidade
economica e ao sucesso financeiro no futuro.

A grandeza deste trabalho se resume também na necessidade do conhecimento em
educagao financeira, fornecendo aos estudantes e investidores as estratégias e o conhecimento
necessario para tomar decisoes sabias para que possam aumentar os seus resultados. Em suma,
por meio desta teoria, esperamos ter contribuido para que as pessoas tenham o entendimento
dos conceitos basicos de matematica financeira e investimentos financeiros. Espero que este
instrumento scja essencial na busca pela seguranca financeira e pela realizagao dos seus objeti-
VOS.

Neste contexto, buscaremos oferecer uma visao abrangente sobre o assunto, analisando
conceitos fundamentais, estratégias de investimento e as melhores praticas de gestao financeira.
Nosso objetivo é apresentar a auto previdéncia como uma opcao de aposentadoria embasada
em um caminho bem-sucedido no universo financeiro.

Exploraremos os fundamentos essenciais para o entendimento do tema, abordando de
forma clara e detalhada as estratégias de investimento que podem levar a independéncia finan-
ceira no futuro. Além disso, destacaremos a importancia de uma gestao financeira prudente e
consciente para alcancar os objetivos de longo prazo.

Ao longo do artigo, buscaremos fornecer informacoes sélidas e embasadas, de modo a
permitir que os leitores compreendam a viabilidade e os beneficios da auto previdéncia como
uma alternativa inteligente para a aposentadoria. Nosso objetivo final é capacitar os leitores a
tomarem decisoes financeiras mais duradouras e seguras, visando garantir um futuro financeiro

solido e bem planejado.
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1 Nocoes Basicas de Matematica Financeira.

Neste capitulo iremos abordar os conceitos basicos de educagao financeira. Veremos
que a educacao financeira é fundamental e extremamente importante para a vida das pessoas.
Iremos entender os conceitos basicos que os bancos usam para calcular os juros que incide sobre
o valor que estd sendo negociado por certo prazo. Posteriormente usaremos esses conceitos para
calcular os juros que um investidor ganha fazendo investimentos no tesouro direto e analisar
quanto o mesmo deve investir mensalmente a fim de que depois de um longo periodo este
investimento se transforme numa alternativa de auto previdéncia vantajosa. Para que isso
seja possivel usaremos as rentabilidades que o tesouro direto garante para os investidores e
mostraremos que ¢é possivel criar uma auto previdéncia e que a mesma se torna uma boa
alternativa para aqueles que sao pacientes. (NETO, 2021; MATIAS; GOMES, 2002; IEZZI;
HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013)

1.1 Porcentagem.

Em geral, sempre estamos negociando algum produto. Devido a este fato, sempre pro-
curamos buscar as negociacoes mais vantajosas e que nao tragam prejuizos. Assim, devemos
aprender e compreender mais sobre as variagoes dos precos de um produto e saber lidar com
uma situagao problematica e decidir a melhor op¢ao a ser negociada. E bem frequente ver as
pessoas fazendo negociagoes de forma equivocada, achando que estao fazendo um bom negécio,
mas na realidade estdo sendo prejudicada de alguma forma e, além disso, nao é trivial en-
xergar este prejuizo pelo fato de nao terem conhecimento suficiente a ponto de enxergar sua
falha. Por esse motivo, devemos nos educar nesse ponto, estudar as possibilidades com mais
profundidade e adquirir conhecimentos suficientes a fim de tomar a melhor decisao. Para isso,
iremos abordar alguns tépicos de matematica financeira que sao notaveis, iniciaremos com por-
centagem, aprenderemos como calcular as principais variacoes do pre¢o de um produto que
estd sendo negociado. Toda razao em que o numerador é um nimero real nao negativo e tem
como denominador o numero 100 é chamada de porcentagem ou razao centesimal. Existem,
praticamente, trés formas de representar uma porcentagem, forma percentual, a forma decimal

e forma fracionéria.
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1.2 Variacao Percentual.

Certo produto tem seu preco inicial P; num tempo inicial e por alguma razao (alguma
vantagem de negociacao) foi necessario que mudasse para Py num tempo final, podemos observar
o comportamento dos precos por meio de uma razao, cujo numerador é a variagao entre o preco
final e o preco inicial (P; — P;) e o denominador é o preco inicial P;, isto é,

_Pr=Pp

T, 2

Esta razao ¢ chamada de variagao percentual e ¢ representada por 7,,. Por meio desta razao
podemos observar se o preco aumentou ou diminuiu. Quando o pre¢o aumenta a mesma é

positiva, caso contrario, é negativa.

Exemplo 1. Um automdvel que custa a vista R$ 56.000,00 teve um desconto promocional e
passou a custar R$ 42.000,00. Encontre a taza de variacao de preco deste automduvel e informe

se esta variagao € positiva ou negativa.

~ . P _ PZ
Solucao: Veja que P, = R$ 56.000, 00 e P; = R$ 42.000, 00, logo T, = fP» =
42.000 — 56.000 1 1 Z
00 =3 E como -3 =~ —33% < 0. Portanto, a taxa de variacao é negativa.

1.3 Aumentos, descontos e aumentos e descontos sucessivos.
1.3.1 Aumentos e descontos.

Chamamos de fator de atualizagdo uma taxa (F,) dada pela razao entre dois valores
que estao em tempo diferentes. O valor novo (v,) aquele posterior & operagao e o valor velho

(vy) aquele anterior a operagao. Assim,

Em geral, o fator de atualizacao é bastante eficaz na matemaética financeira, pois facilita bastante

os calculos dos exemplos como no exemplo adiante.

Exemplo 2. Um automdvel que custava R$ 26.800,00 passou a custar R$ 32.256,00. Deter-

mine a taxa de atualizacao do preco.

2.2
Solugao: Temos v, = R$ 26.800 e v, = R$ 32.256, 00, logo F, = % = 1,12 =

12



112%. Observe ainda que a taxa de atualizacao pode ser menor que 1, igual a 1 ou maior que

1. Devido a este fato, temos trés novos fatores a considerar:
—Fator de desconto.

Ocorre quando a taxa de atualizacao é menor que 1. Neste caso, o valor novo é menor

que o valor velho, logo houve um desconto na mercadoria apds a operacao financeira.

Exemplo 3. Uma mercadoria que custava R$ 250,00 passou a custar R$ 230,00. Determine
o fator de atualizagao e informe se o mesmo € fator de desconto, fator neutro ou fator de

aumento.

2
Solugao: Observe que v, = R$ 250,00 e v,, = R$ 230,00, logo F, = % = 0,92 = 92%.

Como F, = 0,92 < 1, entao o fator de atualizacao é de desconto.
—Fator neutro.

Ocorre quando a taxa de atualizagao ¢ igual 1. Neste caso, o valor novo também ¢é igual
ao valor velho. Observe ainda que este caso é irrelevante, uma vez que o valor novo continua
sendo igual ao valor velho, logo nao houve operacao alguma. Por este motivo, esse fator é

desprezado.
—Fator de aumento.

Ocorre quando a taxa de atualizagao é maior que 1. Neste caso, o valor novo é maior

que o valor velho, neste caso houve um aumento na mercadoria apés a operagao financeira.

Exemplo 4. Uma mercadoria que custava R$ 3.200,00 passou a custar R$ 4.000,00. Deter-
mine o fator de atualizacao e informe se o mesmo ¢ fator de desconto, fator neutro ou fator de

aumento.

4.
Solugao: Observe que v, = R$ 4.000,00 e v, = R$ 3.200, 00, logo F, = % = 125%.

Como F, = 1,25 > 1, entao o fator de atualizacdao é de aumento.

1.3.2 Aumentos e descontos sucessivos.

Aumentos sucessivos ocorrem quando uma mercadoria sofre variacoes de aumento no
seu preco de venda. Ja o abatimento ou descontos sucessivos, ocorre quando uma mercadoria

sobre variacoes de descontos no seu preco de venda.
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Por exemplo, uma mercadoria que custava R$ 230,00, depois de dois dias passou a custar
R$ 250,00, depois de trés dias passou a custar R$ 290,00 e depois de mais dois dias passou
a custar R$ 310,00. Esta mercadoria sofreu aumentos sucessivos. Jd, uma mercadoria que
custava R$ 100, 00, depois de um dia passou a custar R$ 80, 00, depois de dois dias passou a
custar R$ 70,00 e depois de mais dois dias passou a custar R$ 65,00. Esta mercadoria sofreu

descontos sucessivos.

Considere uma mercadoria que sofreu n aumentos sucessivos e que queremos obter seu
preco apos os aumentos. Sendo i1, 49, i3, ..., i, 0s fatores de aumentos, Vj o seu preco inicial,
V., 0 seu novo preco apds n aumentos, podemos observar que,

Apébs o primeiro aumento temos,

Vi=Wo+Wir=VW(l+14).

Apés o segundo aumento, temos

Vo=Vi4+Viig =V, (1 +1i9) = Vo (1+1i1) (1 +14a).

Apés o terceiro aumento temos,

Va=Vod+Vaig=Vo(1+4i3) = Vo (14 41) (14 42) (1 +13).

Apébs o enésimo aumento temos,

Vo=Voa+Voain=Vo 1 (1+i,) =Vo(l+i1)(1+is) (1+73)...(1+1,).

Ou seja, o novo preco da mercadoria apds os enésimos aumentos sera dado por:

Vo =Vo(L+i) (1+4d3) (1+i3) ... (1+1iy,).

De modo analogo, também obtemos uma forma de calcular o novo preco de uma mer-

cadoria apds enésimos descontos sucessivos, dada por:

Vo=Vo(l—id1) (1 —ig) (1 —iz)...(1 —ip).
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Em particular, se os fatores de aumentos forem comuns, ou seja, iy = i = i3 = -+ =1, = 1,
conclui-se que V;, = V(1 + )" e o mesmo ocorre para os fatores de descontos, ou seja,

Vi = Vo1 — i)™,

Provaremos que V,, = Vo (1 +41) (1 4+ 42) (1 4+43)... (1 +4,), usando indugao finita para
todo natural tal que n > 1.

Demonstragao. Veja que ¢é verdade para n = 1, pois apds o primeiro aumento temos
Vi=Vo+ Vo iy = Vo (14141). Suponhamos, por hipdtese, que também é verdade para algum
n =k em que k > 1, ie, Vp = Vo(1+14)(1+id2) (1 +1i3)...(1+ ). Mostraremos que
também é verdade paran = k+1, veja, Vii1 = Vi + Vi - ig1 = Vi (1 4 dg41), mas por hipdtese,
Vi=Vo(1+4+id1) (1 +id) (1 +1d3)...(1+1i), logo
Vier =Vo(1+141) (1 +142) (1 4+43) ... (1 4+ 4g) (1 + ixy1). Portanto,
Vo=Vo(1+1i1)(1+1i3)(1+1i3)...(1+1i,) para todo n natural. |

De modo andlogo, é trivial que V,, = Vo (1 —iy) (1 —dz) (1 —d3) ... (1 —dy).

Exemplo 5. Certa empresa demite 20% de seus 8000 empregados num determinado més. No
més sequinte, hd uma nova demissao de 10%. Determine o nimero de empregados restantes e

o percentual de demissoes.

Solucao: Estamos diante de um problema de descontos sucessivos, pois houve duas
demissoes, cujas taxas de demissoes sao i; = 20% = 0,2 e i5, = 10% = 0, 1. Note também que
Vo = 8.000 e queremos obter os restantes dos empregados (V3), logo, Vo = Vo (1 —i1) (1 —iy) =
8.000-(1—0,2)(1—0,1) =8.000-0,8-0,9 = 5760 empregados. Ja o percentual de demissao
serd dado por igemissio = 1 — 0,8-0,9=1-0,72 =0, 28 = 28%.

1.4 Juros.

Imagine que certo valor ¢ negociado por certo prazo ¢ este prazo ¢ antecipado ou pro-
longado, neste caso, ¢ justo que o negociante que modificou o prazo pague uma remuneracao
para o outro. Por exemplo, se a fatura de Joao vence no dia 10 e o mesmo resolve pagar no dia
12, neste caso, ele deve pagar um valor a mais devido aos dois dias de atraso para a empresa
financiadora do seu cartao. Essa remuneracao, no mercado financeiro, é chamada de juro. O
juro é aquele valor a mais que vocé paga quando atrasa um pagamento ou o abatimento que
voce tem quando antecipa um pagamento. Para nosso estudo chamaremos o valor negociado

de capital (C), o valor a ser pago de montante (M) e a remuneracao de juro (J).
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1.4.1 Juros simples.

Defini¢ao. Dizemos que o juro é simples quando o mesmo € incidido sempre sobre o valor
negociado, ou seja, o valor negociado é sempre o referencial. (IEZZI; HAZZAN; DEGENSZAJN,
2013).

Considere que capital (C') aplicado a juros simples, a uma taxa (i) por perfodo e durante
(t) periodos de tempo. O juro que deve ser pago no 19 periodo é C'i e, no 22 perfodo é C1, e
assim por diante, até o t® periodo que também é C%, ou seja, os juros é sempre o mesmo em

cada periodo. Desta forma, para determinar o juro total basta multiplicar C'i por t, isto é,
J = Cit.

E importante salientar que o periodo de capitalizacao deve ser o mesmo do tempo. Por
exemplo, se a taxa for capitalizada ao ano, o tempo deve estar em anos. Ja vimos que os juros
sobre um capital (C') aplicado a juros simples, a uma taxa (i), por um periodo (¢) é dado por
J = Cit . Para obter o montante basta somar o juros com o capital, veja M = C' + J, mas

J = Cit, logo M = C + Cit = C' (1 +it). Assim obtemos
M=C(1+1it).

Exemplo 6. Um capital de R$ 9.000,00 ¢ aplicado a juros simples, a taza de 1,5% a.m.,

durante 5 meses. Calcule 0s juros e o montante da aplicagao.

Solugao: Os juros serd dado pela féormula J = Cit, para C = 9.000, i = 1,5% = 0,015
et =75, ouseja, J=9.000-0,015 -5 = 675, ou melhor, J = R$ 675,00. J4 o montante sera
dado pela soma do capital com o juro, isso significa que M = C' + J = 9.000 + 675 = 9.675,
isto é, M = R$ 9.675, 00.

Exemplo 7. Determinar o capital que, aplicado a juros simples, a taxa de 1,2% a.m., durante

8 meses, resulta em um montante de R$ 127.200, 00.

M
Solugao: Da expressao M = C' (1 + it) decorre que C' = T logo
i
127.200 127.200

_ _ ~ 116.058, 40, isto 6, C' = R$ 116.058, 40.
140,012-8 1,096 e s !
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1.4.2 Juros compostos.

No regime de juros compostos, o rendimento obtido ao final de cada periodo de aplicacao
¢ incorporado ao capital inicial, dando origem ao montante. Calcula-se o juro sempre sobre
o resultado da aplicacao anterior, isto é, juro sobre juro. Essa modalidade de remuneragao ¢é

empregada pelas instituigoes financeiras bancarias.(IEZZ1; HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013).

Considere que certo capital (C') foi negociado a uma taxa de juros (i) por um periodo
de tempo (t). Vamos obter o montante (M) que se obtém ao final da negociagao em funcao
do capital, da taxa e do tempo. Note que apds cada periodo o juro incide sobre o capital, e
obtemos um novo capital.

Veja que no inicio da negociagao o montante M é igual ao capital inicial Cy.

Apés o primeiro periodo, teremos M; = Cy + Cyi = Cy (1 4 7). Assim o novo capital passa a
ser o montante obtido, ou seja C; = My = Cy (1 +1) .

Ja no segundo periodo, My = C; + Cyi = Co(14i) + Co(1+i)i = Co(1+1)(1+1) =
Co (1 +14)*. Assim, o novo capital passa a ser o montante obtido, ou seja Cy = M, = Cp (1 4 1)°.
J4 no terceiro perfodo, temos Mz = Co+Chi = Cy (1 +1)°+Co (1 +4)*-i = Co (1 +4)* (1 +14) =
Co (1+14)".

Observe que apos cada periodo o indice do montante é igual ao expoente do fator (1+4i), logo

podemos concluir que apds t periodos M; = Cy (1 + i)t , ou ainda,
M=C(1+i).

Mostraremos, por indugéo finita sobre t, que M, = C' (1 + z')t para todo ¢ natural.
Demonstracio. E verdade para ¢t = 0, pois My = C(14+:)° =C-1=C, ie. My =C.
Supondo que é verdade para M, i.e., M; = C (1 + i)t. Vamos provar que também é verdade
para M.

De fato, pois M,y = M, + M, -i = M, (1+1), mas por hipétese, M, = C(1+1)", logo
My =CA+i)-(1+i)=C(1+49)"". Portanto, M, = C (1 + )" para todo ¢ natural. |

Exemplo 8. Um capital foi aplicado a juro composto com taxa de 20% a.m., durante 3 meses.

Se, ao final desse periodo, o montante produzido foi de R$ 864,00, qual foi o capital aplicado?

Solugao: Temos que i = 20% a.m., t = 3 meses e M = R$ 864,00. Desta forma,
M=C1+14" =864 =C(1+0,2)° = 864 = C(1,2)> = 864 = 1,728C = C = 500, ou
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ainda, C' = R$ 500, 00.

Exemplo 9. Joao ¢ cliente de uma grande instituicao financeira. Certa vez, precisando ampliar
seu comercio, pediu emprestado a um banco R$ 15.000,00. O gerente concedeu-lhe o empréstimo
com a condi¢ao de que fosse pago em 90 dias, com taxa de 8% a.m.. Qual foi o valor pago por

Joao ao final do prazo combinado?

Solugao: Observe que C' = 15.000, ¢ = 8% a.m. e t = 90 dias = 3 meses e de
M = C (1 +1i)" obtemos que M = R$ 18.895, 68

1.4.3 Rentabilidade dos juros simples x Rentabilidade dos juros compostos.

Aqueles que desejam entrar no mundo dos investimentos devem se ater ao que é ren-
tabilidade. Para fazer algum tipo de aplicacao é necessario ter planejamento e entender qual
serd o seu retorno e nao ter nenhuma surpresa desagradavel no percurso. A rentabilidade é
exatamente esse retorno a mais daquilo que investiu. A mesma deve ser sua principal aliada na
hora de tomar uma decisao e fazer a escolha por determinado tipo de investimento, pois ela é
capaz de medir o retorno que um investidor tera. No caso dos juros simples, a rentabilidade é
o resultado de todos os juros que foram ganhos em cada unidade de periodo. No entanto, esses
ganhos sao constantes e é uma fracao do valor investido, esta é a esséncia dos juros simples. Ja
no caso dos juros compostos ocorre o mesmo, no entanto os ganhos nao sao constantes, pois

eles sao uma fracao do montante do periodo anterior. Observe na tabela seguinte:

JUROS SIMPLES x JUROS COMPOSTOS

Apenas o capital inicial rende O juro produzido em um
juros. O juro é proporcional &  periodo sera acrescentado ao

taxa e ao tempo. capital seguinte, ou seja, o juro

dera novos Juros.

(BIGODE, ANTONIO, 2012)

Devido a este fato é natural pensar que a rentabilidade dos juros compostos é sempre

melhor que a dos juros simples. Porém nao ¢ bem assim, pois isso depende muito do periodo
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de tempo que essa rentabilidade foi gerada. Se o periodo for menor que a unidade de tempo
entao a rentabilidade dos juros simples é melhor que a de juros compostos. Se o periodo for
exatamente a unidade entao a rentabilidade nao se difere e se o periodo for maior que a unidade

entao a rentabilidade dos juros compostos é melhor. Observe isso no seguinte grafico:

Figura 1: Montante a juros simples x Juros compostos

Regime

b Montante (RS) composto

Regime simples.

0 1 Tempo

1.4.4 Atualizacao financeira.

Ao projetarmos um valor de uma aplicacao ou de uma divida para o futuro, devemos
multiplicar o valor pelo fator (1 + z')t, pois o regime de juros é composto. Vamos observar o que
ocorre na situacao contraria, isto é, uma divida cujo valor ja esta calculado com juro composto
embutido, que vence daqui a um tempo, mas seu pagamento é antecipado. Ja sabemos que
M =C-(1+1)", vamos chamar o montante de divida (D) e o capital de valor atual (V) , dai

teremos que D =V, - (141)", logo

D
Va=——.
(1+1)

Exemplo 10. Uma loja vende um aparelho de som por R$ 505,62 para pagamento com cheque
pré-datado para 60 dias . Se a loja estd cobrando juro de 6% a.m. no credidrio, qual € o preco

a vista do aparelho?

Solugao: Temos que D = R$ 505,62, t = 60 dias = 2 meses e i = 6% a.m., logo
D 505,62  5,5,62

T 1+ (140,067 1,062
vista é R$ 450, 00.

Va = 450, ou seja V4 = R$ 450,00. Portanto, o preco a
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Exemplo 11. Um grande magazine anuncia a venda de uma bicicleta por R$ 300,00 a wvista,
ou R$ 50,00 de entrada, mais 2 pagamentos mensais de R$ 135,00. Qual ¢ a taza de mensal

de juro no plano a prazo?(IEZZI; HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013).
Solucao:

Temos que se a bicicleta custa R$ 300, 00 e se um cliente deve pagar uma entrada de R$ 50, 00,
restard uma divida de R$ 300,00 — R$ 50,00 = R$ 250, 00, ou seja Vo = R$ 250, 00.

Como as parcelas mensais sao de R$ 135,00 entdo devemos obter uma taxa ¢ de modo que
ao antecipar a primeira e a segunda parcela o valor a vista seja igual a soma das atualizacoes
destas parcelas.

Para isso vamos trazer os valores das parcelas para o presente, veja que a atualizacao da pri-

135
——, ja a atualizacao da segunda parcela é Vy, = .

meira parcela é Vy, =

Agora basta que:

_ 185 13
L+ (1+4)

Va, + Va,

135(1 +4) 135
1+ (144

135(1 +2 135
_ (1+ Z? —2{— V=
(1+14)

135 (1 + ) + 135

) = 250 =
(1+1)

135(1+0) 135 250 (1 + i)
(1+4)? 1+ (1+i)

135 (14 1) 4 135 = 250 (1 + 1),
tomando (1 4 ¢) = z, obtém-se:

135z + 135 = 25022 =

50x% — 27x — 27 = 0.

Dai temos A = (—27)° — 4 - 50 - (—27) = 729 + 5400 = 6.129.

—(—27)+/6.129 /6129 /6129 (.~ . : . :
Logo, © = — 2).50 = Z=VRI29 — gy = 2ZIvEI2 (N30 convém, pois z; 6 negativo) ou
To = 27+1— })%'129 (convém, pois o ¢ positivo).
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Assim, 1 + i = 20129 — 100 4 100 - ¢ = 27 + /6.129 = ¢ = Y121 ~ () 0528, ou seja,

100 100
i ~5,28% a.m..

1.5 Taxas de juros.

Quando ¢ feito um investimento é notoério que o valor investido nao seja 0 mesmo com o
passar do tempo. Quem investe tem o interesse de obter lucro e esse lucro é chamado de juros.
Em geral, o que faz o valor investido variar é o que chamamos de taxa de juros. Esta taxa é
uma fracao do valor investido que o investidor ganha da corretora pelo fato de ter investido na

mesma. Existem alguns tipos de taxas e iremos destacar apenas as mais importantes. (IEZZI,;

HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013).

1.5.1 Taxas nominais.

Dizemos que uma taxa é nominal quando a unidade de tempo indicada pela taxa nao

coincide com a unidade de tempo do periodo de capitalizagao. Por exemplo, uma taxa de
3% a.a., com capitalizacao semestral é uma taxa nominal.(IEZZI; HAZZAN; DEGENSZAJN,
2013).

1.5.2 Taxas efetivas.

Dizemos que uma taxa é efetiva quando a unidade de tempo indicada pela taxa coincide
com a unidade de tempo do perfodo de capitalizacao. Por exemplo, uma taxa de 7% a.b., com

capitalizagao bimestral. Para converter uma taxa nominal para taxa efetiva, basta fazer uma

regra de trés simples.(IEZZl; HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013).

1.5.3 Taxas equivalentes.

Duas taxas sao equivalentes, quando aplicadas a capitais iguais, por prazos iguais pro-
duzem juros também iguais. Por exemplo, 60% a.a. = 5% a.m., no sistema de juros simples.
J4 20% a.m. = 78,8% a.t., no sistema de juros compostos. Quando o sistema é o de juros
simples, basta fazer uma regra de trés simples para obter uma taxa equivalente, ja no sistema

composto usamos a formula 1 + I = (14 1), sendo a taxa de juros relativamente a ¢ perfodos

de tempo I. (IEZZI; HAZZAN; DEGENSZAJN, 2013).

Exemplo 12. (TCDF-Adaptada) No Brasil as cadernetas de poupan¢a pagam além de corre¢ao
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monetdria, juros compostos a taxa nominal de 6% a.a., com capitalizagao mensal. Determine

a taxa efetiva bimestral.

Solugao: Primeiramente devemos obter a taxa efetiva que as cadernetas de poupanca

pagam, para isso, fazemos uma regra de trés simples. Veja,

Taza (%) Tempo (meses)
6 .
6 12 = — = T = 4,, = 0,5% a.m., com capitalizacao
m
T eeeeeeens 1
mensal. Observe ainda que o sistema de juros é o composto, logo (1+iy) = (1 +im)° =

(1 —i—0,005)2 = 1,005 = 1,010025 = 4, = 0,010025. Portanto, a taxa efetiva bimestral é

iy, = 1,0025% a.m., com capitalizacao bimestral.

1.6 Descontos compostos.

Desconto é um abatimento que se dd a uma divida que, por alguma razao, foi negociada
antes do vencimento. O documento que atesta uma divida é denominado de titulo de crédito
(Notas promissérias, duplicatas, letras de cambios etc.). O valor negociado, isto é, aquele que
deve ser pago no vencimento é o valor nominal (N), j& o valor o titulo passou a ser depois do
desconto é o valor atual (A) e o valor descontado é o desconto (D). Temos ainda a taxa da
negociagao i e o tempo t. Observe ainda que a unidade do periodo da taxa deve ser a mesma

unidade do tempo da negociacao.

1.6.1 Desconto racional (ou por dentro) composto.

No desconto racional a referéncia é o valor atual. isto é, tudo calculado usando o va-
lor atual. Desta forma, temos que D=N-A e como o regime juros é o composto tem-se que
N = A(1+1i)" . Note ainda que de D=N-A, temos que, A= N — D, logo N = A(1+i)' =
N =(N-D)(1+4) = N=NU+49)'—D1+i = D(1+i)" = NA+i)' =N =

N1+ i)' — 1] . Portanto,
(1+4)" =1
(1+4)

ou ainda,
N =D+ A logo temos N = A(1+i) = D+ A= A(1+i) = D =A(1+i) — A =
A[(1+14)"—1] . Portanto,

D=A[(1+i) —1].
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Exemplo 13. (CEB/94- Adaptada) Antecipando em dois meses o pagamento de um titulo,
obtive um desconto racional composto, que foi calculado com base na taza de 20% a.m. . Sendo

R$ 31.104,00 o wvalor nominal do titulo, determine quanto paguci por cle.

Solugao: Como o desconto é o racional composto, entao temos que A é a referéncia, logo
N 31.104 31.104 31.104
teremos N = A(1+i)' = A = = A= = =

—— = A= =
(1+Z)t (1+O>2)2 (1>2)2 1’44
A = 21.600, isto é, A = R$ 21.600, 00.

1.6.2 Desconto comercial (ou por fora) composto.

No desconto comercial a referéncia é o valor nominal, isto é, tudo calculado usando o
valor nominal. Desta forma, temos que D = N — A e como o regime juros é o composto
tem-se que A = N (1 —1)". Note ainda que de D = N — A, temos que, A = N — D, logo
A=N{1-i))=N-D=N(1-i=D=N-N(1-1i)". Portanto

A=N[1-(1-11,

ou ainda, N = D+ A, dai A = N(1—-4) = (D+A)(1-i) =D(1 -39 +A1—i) =
D(1—i)=A—A(1—i)=A[1—(1—14)"]. Portanto,

C1—(1—9)

D = =7 A.

Exemplo 14. Um titulo de R$ 50.000,00 serd descontado 2 meses antes do vencimento pelo
critério de desconto comercial composto a taxa de 60% a.a., com capitalizacao mensal. Deter-

maine o valor do desconto.

Solugao: Primeiramente devemos converter a taxa nominal i, = 60% a.a. para taxa

efetiva i,,. Assim,

Taza (%) Tempo (meses)
60 12
60 ... 12 = — = T = 1,, = 5% a.m. com capitalizacao mensal.
im
T e 1

Como o desconto é o comercial composto, entao N é a referéncia, logo D = N [1 - (1- z)t] =
D = 50.000 [1 — (—0,05)*] = D = 50.000 [1 — (1,05)°] = D = 50.000 [1 — (0,95)’] = D =
50.000[1 — 0,9025] = D = 50.000 - 0,0975 = D = 4.875, isto é, D = R$ 4.875, 00.
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1.7 Diagrama de fluxo de caixa.
1.7.1 Valor atual de um conjunto de capitais.

Imagine que uma pessoa tem uma divida (D) que deve ser paga daqui a ¢t meses e que o
banco estd pagando na aplicacao uma taxa ¢ ao meés. Diante disso, quanto essa pessoa deve ter

em maos hoje, para daqui a ¢t meses essa divida seja quitada? Esse valor é chamado de valor
D

(1+14)

serve ainda que essa pessoa pode ter um conjunto de dividas encivel daqui a u
Observe ainda qu L p A le ter um conjunto de dividas, D; vencivel daqui a um

atual (V). Desta forma, dos juros compostos decorre que D = V4 (1 +1i)' = V4 =

mes, Dy vencivel daqui a dois meses, ..., D, vencivel daqui a ¢ meses, contudo teremos que
D, D, D,

—’V: ,V: .
(1+i)! T+

1:

21+

Diante do exposto conclui-se:

Va=VitVat...+V,

_ Doy D D
(1+4)"  (1+d*  (1+9)
D D D
V4= e R E
(1+1) (1+1) (1+1)

Exemplo 15. Um conjunto de sofds é vendido a prazo em § prestagoes mensais de R$ 400, 00
cada uma, sendo a primeira um meés apos a compra. Se o pagamento for a vista, o preco
cobrado é R$ 1.750,00. Determine a melhor alternativa de pagamento de um comprador que
conseque aplicar seu dinheiro a tazxa de juros compostos igual a 2% a.m..(IEZZI; HAZZAN;
DEGENSZAJN, 2013)

Solugao: Na opc¢ao a prazo, o comprador devera dispor no ato da compra

400 400 400 400 400
A= A = 392, 164384, 4 44362, 29 —
020 1,022 1028 102 T oz AT 392 10384, 4TH3T6, 934369, 544562, 29

R$ 1.885,39. Como R$ 1.885,39 > R$ 1.750, 00, logo a melhor alternativa é a compra a vista.

1.7.2 Sequéncia uniforme de pagamentos.

Considere que uma pessoa negociec um financiamento em um banco, considere ainda

que esta pessoa financie um valor V', pagando n parcelas iguais e mensais, a uma taxa mensal
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7. Observe que é muito complicado calcular o valor desta parcela depois que incluir os juros
quando n é muito grande. Devido a este fato, vamos determinar uma férmula fechada em

funcao de 7, V' e n para esta parcela. Veja que,

P P P P
-+

V=—-+ + +.. —
T+i o (1447 (149)° (144)

—P( A )
SO\ (1) ()T (L 4)”

Tomando x = 1 + 7, temos:

xn

1 1 1 1
V:P<—+—2+—3+...+—>
r  x x
) . .1 1
Além disso, observe que S =2 + — + —
x x

1 1 a1 (q" —1
termo é a; = — e a razao é ¢ = —. Sabemos que s = L
x T q—1

G ] G G-

1 %ﬂ—x) L=

I L
+ ...+ — é asoma de uma P.G., cujo primeiro
x

, segue-se que:

X

Contudo obtemos:

1 1 1 1
V:P<—+—2+—3—|—...+—>
xXr A xXr

xn
1 n
p\t/S
1—=x

Mas z = 1 + 7. Fazendo a substituicao temos:

1 n
<1+'> !
V=p "t

1—(147)
1
arr !
_ i)
—1
1
_p (144)"
1
A+t -1
(1+4)" i
Dai conclui-se que:
VZP(1+Z),H_,1<=>P:V<1—i,_Z> -7
(14+4)" -4 (I+49)" -1
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Exemplo 16. Um banco concede um empréstimo de R$ 20.000, 00 a uma pessoa, para ser pago
em 8 prestagcoes mensais iguais, sem entrada. Determine o valor de cada prestacao, sabendo

que a taza de juros compostos cobrada for de 2,8% a.m..

n 20.000(1 + 0,028)% - 0,028
V(1+i)" o ) )
i1 temese P= (140,028)5 —1
Portanto, o valor de cada prestacao serd R$ 2.825, 45.

Solugao: Da expressao P = = 2.825,45.

1.8 Equivaléncia de capitais.

Dados dois ou mais capitais, venciveis em datas diferentes a uma mesma taxa i de regime
de juros (simples ou composto). Dizemos que esses capitais sao equivalentes numa data focal
d se nesta data eles forem iguais. Por exemplo, um capital de R$ 2.300, 00, vencivel em 5

meses, é equivalente a um capital de R$ 2.480, 00, vencivel em 8 meses, na data focal zero,

M
no regime de juros simples a uma taxa de 3% ;a.m., pois M = C(1+1it) = C = Tri
i
M 2.300 2.300
logo teremos que C; = 1—|—1it = 170035 = E = 2.000 na data focal zero e que
M, 2480  2.480

Cy = 2.000. Como € = U5 = 2.000, na data focal zero, entao

T 1+it 1+0,03-8 1,24
esses capitais sao equivalentes nesta data. Além disso, quando atualizamos um capital para
uma data focal antes do seu vencimento dizemos que estamos “descapitalizando o capital” e
quando atualizamos um capital para uma data focal depois do seu vencimento dizemos que

estamos “capitalizando o capital”. Quando estamos capitalizando usamos M = C (1 +it),

para o regime de juros simples ou M = C (1 + z’)t , para o regime de juros compostos. Quando
M

(1+1)"

M
estamos descapitalizado usamos C' = Tra para o regime de juros simples ou C' =
i
para o regime de juros composto.

Exemplo 17. Um titulo no valor nominal de $ 8.500,00, com vencimento para 5 meses, €

trocado por outro de $ 7934, 84, com vencimento para 3 meses. Sabendo-se que a taxa de juros

corrente de mercado € de 3,5% a.m.. A substitui¢ao foi vantajosa? (MATIAS; GOMES, 2002)

Solugao: Como o sistema é o corrente de mercado entao trata-se de juros composto. Ca-

pitalizando $ 8.500, 00 para data focal 3 teremos que C' = 8500 _ 5000 71 %75102025 -

(1+0,035)° 1,035
$ 7.934,84. Observe que os titulos sao equivalentes na data focal 3, logo nao houve vantagem

alguma.

Exemplo 18. Determine a que taxa de juros compostos anual tal que $ 2.000,00 a 1 ano

equivalente a $ 2.300,00 a 2 anos.

26



Solugio: Devemos obter ¢ de modo que 2.000 (1 +1i)' = 2.300 < 2.000(1+i) =
2300=>1+:1=1,15=1i=15% a.a..

Exemplo 19. Uma dona de casa, prevendo suas despesas com as festas de fim de ano, resolve
depositar $ 4.000,00 em 30/03/2006 e $ 5.000,00 em 30/07/2006, em um banco que paga 8%
ao quadrimestre. Quanto possuird a depositante em 30/11/20067(MATIAS; GOMES, 2002)

Solugao: Para determinar esse montante (M) basta capitalizar os dois capitais para o
més 30/11/2006, ou seja M = My + My = 4.000 (1 + 0, 08)2+5.000 (1+0, 08)l = 4.000-1,08%+
5.000 - 1,08 = $ 10.065, 60.
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2 A educacao financeira abordada na educacao basica.

2.1 A Base Nacional Comum Curricular(BNCC).

A Base Nacional Comum Curricular, mais conhecida pela sigla BNCC, é um documento
de orientagoes elaboradas pelo Ministério da Educacao (MEC) que tem normas cujo objetivo
é oferecer uma educacao padrao e de qualidade em todas as escolas brasileiras. A BNCC é
um documento que estabelece os direitos e objetivos de aprendizagem que todos os alunos
devem alcancar ao longo da Educacao Bésica no Brasil. E notério que algumas localidades
sao mais afastadas dos centros das cidades e isso faz com que problemas sejam resolvidos com
mais dificuldades. Essas normas servem para afastar as dificuldades destas ocorréncias em tais
localidades. Para que uma educacao de qualidade ocorra é preciso que haja agoes publicas e
essas normas sao impostas pela BNCC. Essas normas servem como um referencial pedagdgico
que orienta a construcao dos curriculos das redes de ensino em todo o pais, definindo quais sao
as competéncias e habilidades essenciais que os estudantes devem desenvolver em cada etapa
da educacgao basica. Esse documento foi homologado em 2018 e passou a atuar como um guia
para que as instituicoes de ensino fundamental e médio saibam quais as principais competéncias
e habilidades que devem ser trabalhadas com os estudantes no curriculo escolar. O objetivo é

preparar os jovens para se tornarem cidadaos mais conscientes e autonomos. (BASE. .., 2017).

2.2 A Educagao Financeira no dambito da BNCC.

A BNCC aborda a importancia da educagao financeira como uma das competéncias
gerais que os alunos devem desenvolver. A compreensao de conceitos financeiros basicos,
como poupanca, orcamento, crédito, investimentos, riscos e tomada de decisoes financeiras
responsaveis. Embora a BNCC nao se refira diretamente a investimentos financeiros, é possivel
estabelecer conexoes entre alguns dos seus temas e a importancia de adquirir conhecimentos
relacionados a financas e investimentos. Dentro da BNCC, a Educagao Financeira esta con-
templada em diferentes areas do conhecimento e é abordada de forma transversal ao longo dos
anos escolares. Alguns aspectos relacionados a Educagao Financeira presentes na BNCC sao:

As competéncias Gerais, que estabelece o que os alunos devem desenvolver. Utilizar
tecnologias digitais de informacao e comunicacao de forma critica, significativa, reflexiva e ética
nas diversas praticas sociais (incluindo as escolares) inclui a Educagao Financeira como uma

dimensao importante. Isso implica que os estudantes devem ser capazes de utilizar recursos
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digitais para acessar informacoes financeiras, fazer planejamentos financeiros e tomar decisoes
conscientes.

A Matemaética desempenha um papel fundamental na Educacao Financeira. Os alunos
sao incentivados a aprender sobre conceitos matematicos aplicados as financgas, como nocgoes de
or¢amento, calculos de juros simples e compostos, porcentagens, taxas de retorno, analise de da-
dos financeiros e estatisticos. Essas habilidades matematicas sao essenciais para a compreensao
e gestao das financas pessoais.

As Ciéncias Economicas, que tem importancia para o conhecimento e a compreensao
dos fenomenos economicos e sociais. Os alunos sao encorajados a desenvolver uma compre-
ensao dos conceitos economicos basicos, como oferta e demanda, inflacao, politica monetaria,
politica fiscal, investimentos e empreendedorismo. Esses conhecimentos permitem que os estu-
dantes compreendam o contexto economico em que estao inseridos e tomem decisoes financeiras
informadas.

As Ciéncias Humanas e Sociais, que enfatiza a importancia de abordar temas relacio-
nados a cidadania, ética, consumo consciente e sustentabilidade. Esses temas sao relevantes
para a Educagao Financeira, pois incentivam os alunos a refletir sobre suas escolhas financeiras,
considerando nao apenas seus interesses individuais, mas também o impacto social e ambiental
de suas decisoes.

As habilidades socioemocionais desenvolve as habilidades como o autocontrole, a re-
siliencia, a empatia e a tomada de decisoes responsaveis. Essas habilidades sao importantes
para a Educacao Financeira, pois ajudam os estudantes a lidar com desafios financeiros, a tomar
decisoes conscientes ¢ a desenvolver uma relagao saudavel com o dinheiro.

Enfim, a Educacao Financeira na BNCC busca promover o desenvolvimento de com-
peténcias financeiras nos alunos, preparando-os para lidar de forma consciente e responsavel
com suas finangas pessoais, planejar seu futuro financeiro e contribuir para uma sociedade mais
sustentavel economicamente.

A BNCC do Brasil é um documento extenso que define as diretrizes para a educacao
béasica no pais. No caso da educacao financeira, é possivel concentrar em diversas areas que
sao relevantes para desenvolver habilidades e competéncias nesse dominio. A matematica na
BNCC é rica em conceitos relacionados a educacgao financeira, como opera¢oes matematicas,

porcentagens, juros, estatisticas, entre outros.
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2.3 As competéncias financeiras no ambito escolar.

As competéncias financeiras sao um conjunto de conhecimentos, habilidades e atitudes
necessarias para gerenciar efetivamente as finangas pessoais e tomar decisoes financeiras infor-
madas. Essas competéncias sao essenciais para uma vida financeira saudavel e bem-sucedida.
As competéncias financeiras comegam com o conhecimento basico sobre conceitos financeiros,
como orcamento pessoal, poupanca, investimentos, juros, inflagao, empréstimos e seguros. E
importante entender esses conceitos e como eles se aplicam as situacgoes financeiras do dia a
dia. Saber planejar as financas é fundamental. Estabelecer metas financeiras realistas e criar
um plano para alcan¢é-las. Um bom planejamento financeiro envolve a elaboragao de um
orcamento, o controle das despesas, o estabelecimento de prioridades e a alocacao adequada
de recursos para atingir os objetivos financeiros. As competéncias financeiras envolvem a ca-
pacidade de tomar decisoes informadas e responsaveis sobre questoes financeiras. Avaliar as
opcoes disponiveis, analisar riscos e beneficios, comparar custos, entender os termos e condicoes
de produtos financeiros e tomar decisoes que estejam alinhadas com os objetivos financeiros
individuais. E importante saber como gerenciar dividas de forma responsavel. Isso envolve en-
tender os diferentes tipos de empréstimos, suas taxas de juros, prazos e condi¢oes. Além disso,
¢ fundamental desenvolver habilidades de planejamento para pagar dividas de maneira efici-
ente e evitar o endividamento excessivo. Ter conhecimentos basicos sobre investimentos ¢ uma
competéncia financeira valiosa. Entender os diferentes tipos de investimentos (a¢oes, titulos,
fundos mutuos, imédveis etc.), avaliar o risco e o retorno esperado, diversificar a carteira de in-
vestimentos e monitorar o desempenho dos investimentos ao longo do tempo. As competéncias
financeiras envolvem o desenvolvimento do pensamento critico em relagao a questoes financei-
ras. Questionar informacoes financeiras, analisar diferentes fontes, compreender as implicagoes
financeiras de decisoes e identificar possiveis armadilhas financeiras. Compreender e gerenciar
riscos financeiros sao indispensaveis. Isso envolve a avaliagdo dos riscos associados a diferen-
tes opgoes financeiras, como investimentos de alto risco, protecao contra perda de emprego,
seguro de saude e outros imprevistos que possam afetar as finangas pessoais. As competéncias
financeiras também incluem o desenvolvimento de atitudes e comportamentos responsaveis em
relacao ao dinheiro. Isso envolve o estabelecimento de habitos financeiros saudéveis, a pratica
da poupanca regular, a manutencao de um nivel adequado de endividamento, a evitar gastos
impulsivos e o cumprimento de obrigacoes financeiras.

Em resumo, as competéncias financeiras sao cruciais para uma vida financeira bem-
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sucedida. Elas envolvem conhecimentos, habilidades e atitudes que permitem gerenciar efetiva-
mente as finangas pessoais, tomar decisoes informadas, planejar o futuro financeiro e alcancar
objetivos financeiros de longo prazo. O desenvolvimento dessas competéncias ¢ fundamental
para a autonomia financeira e para construir uma base sélida para a estabilidade e o bem-estar
financeiro.

E de extrema importancia que seja incluso competéncias financeiras no curriculo es-
colar, pois prepara os alunos para lidar com as complexidades do mundo financeiro e tomar
decisoes informadas sobre suas financas pessoais. Ao desenvolver competéncias financeiras nas
escolas, os estudantes adquirem habilidades que serao fundamentais ao longo de suas vidas.
As escolas podem oferecer aulas de educacao financeira que abrangem conceitos fundamentais,

como or¢amento pessoal, poupanca, investimentos, empréstimos, juros e impostos. Os alunos

aprenderao a entender esses conceitos e como aplicé-los em sua vida cotidiana.

2.4 O curriculo de investimento financeiro na educacao.

O curriculo de investimento financeiro pode incluir uma variedade de tépicos relacionados
ao conhecimento e as habilidades necessérias para investir de forma eficaz. Embora os curriculos
possam variar dependendo do nivel educacional e dos objetivos especificos, segue-se alguns

temas que podem ser abordados neste contexto:

1. Conceitos Basicos de Investimentos — Trata-se dos conceitos fundamentais, como retorno
sobre investimento, risco e diversificagao, alocacao de ativos, horizonte de investimento e

estratégias de investimento.

2. Tipos de Investimentos — Explora os diferentes tipos de investimentos disponiveis no
mercado, incluindo acgoes, titulos, ETFs, iméveis, etc. Cada tipo de investimento sao

analisados e escolhidos em termos de riscos, retornos potenciais e caracteristicas tinicas.

3. Analise Financeira — Sao ferramentas e técnicas de andlises financeiras utilizadas para
avaliar empresas e oportunidades de investimento a fim de escolher o melhor investimento
possivel para cada perfil de investidores. Isso pode incluir a andalise de demonstracoes

financeiras, avaliacao de empresas, analise de mercado e analise técnica.

4. Estratégias de Investimento — Ea exploracao de estratégias de investimento comumente

utilizadas, como investimento de valor, investimento em crescimento, investimento de

31



longo prazo, investimento em dividendos e investimento em indices. Os alunos podem
aprender a selecionar e programar estratégias adequadas aos seus objetivos e tolerancia

a0 risco.

Gerenciamento de Riscos — A discussao sobre a importancia de gerenciar riscos em
investimentos e técnicas para reduzir a exposi¢ao a riscos financeiros sao fundamentais.
Isso pode incluir a diversificagao da carteira, a compreensao dos riscos especificos de cada

investimento e a gestao das emocoes associadas ao investimento.

Etica nos Investimentos — E a exploracao dos principios éticos e responsabilidade social
nos investimentos financeiros. Os alunos podem discutir questoes relacionadas a inves-
timentos sustentaveis, investimentos socialmente responsaveis, praticas de governanga

corporativa e investimento com impacto social.

Planejamento Financeiro Pessoal — A discussao sobre a importancia do planejamento
financeiro pessoal e da construgao de um portfélio de investimentos alinhado aos objetivos
individuais. Os alunos podem aprender a definir metas financeiras, criar um orcamento,

economizar para a aposentadoria e gerenciar as finangas pessoais de forma geral.

Educagao Financeira e Literacia Financeira — A Exploracao dos conceitos de educagao
financeira e literacia financeira, incluindo a importancia do conhecimento financeiro para
tomar decisoes informadas e responsaveis devem ser abordadas, inclusive pelos profes-
sores. Os alunos podem aprender a interpretar informacoes financeiras, analisar opcoes

financeiras e desenvolver uma mentalidade financeira saudavel.

E conveniente adaptar o curriculo de investimento financeiro as necessidades e niveis de

conhecimento dos alunos, incentivando a participacao ativa, a pesquisa, a discussao e a pratica

de simulagoes de investimento. Além disso, incorporar exemplos e estudos de caso do mundo

real pode tornar o curriculo mais relevante e envolvente.

A dificuldade que os estudantes enfrentam ao aprender os conceitos fundamentais de

matematica financeira é um desafio significativo. Ja vivenciei situagoes em sala de aula em que

os alunos nao tinham familiaridade com conceitos bésicos, como percentagens e juros. Infeliz-

mente, essa realidade persiste em diversas escolas do Brasil, necessitamos reverter essa situacao

preocupante. Lidar com conteido de matematica financeira em um contexto em que os alunos

nao possuem um dominio sequer das operacoes fundamentais, torna a tarefa extremamente

complexa.
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2.5 Aprendizagem significativas de investimentos que os educandos

podem absorver.

A aprendizagem significativa é dada a construcao ativa do conhecimento, relacionando
08 Novos conceitos com suas experiéncias prévias e aplicando-os em situacoes reais e do seu
cotidiano. A aprendizagem significativa envolve a compreensao profunda e duradoura dos
conteiidos. Os educandos podem aprender a ler e interpretar informacgoes financeiras, como
relatorios de empresas, demonstracoes financeiras e indices de mercado. Eles devem ser capazes
de avaliar a saide financeira de uma empresa e identificar oportunidades de investimento.
Devem também ser capazes de aplicar os conhecimentos adquiridos para tomada de decisoes
de investimento oportunistas. Isso envolve avaliar os riscos e beneficios de diferentes opgoes de
investimento, considerando o horizonte de tempo, objetivos financeiros e tolerancia ao risco. A
aprendizagem de investimentos também pode incluir a compreensao de como os investimentos
se encaixam em um plano financeiro pessoal mais amplo. A aprendizagem significativa de
investimentos também pode abranger questoes éticas e responsabilidade social. Os alunos
podem ser incentivados a considerar fatores como sustentabilidade ambiental, responsabilidade

social corporativa e impacto social ao fazer escolhas de investimento.

2.6 Nocoes basicas de investimentos financeiros na educacao.

A introducao de nogoes basicas de investimentos financeiros nas escolas pode ser rea-
lizada de forma gradual e adaptada a faixa etaria dos estudantes. Inicialmente é conveniente
apresentar os conceitos basicos, como o que é um investimento, risco e retorno, diversificagao,
juros compostos, inflacao, entre outros. Explique esses conceitos de forma clara e utilizando
exemplos préticos para torna-los mais compreensiveis e interessantes. Apds isso pode abrir

discussoes sobre cada tema seguinte.

2.6.1 Seguranca do investidor.

E comum que muitas pessoas nao se sintam confortdaveis em lidar com investimentos
financeiros, devido ao receio de cair em golpes e perder dinheiro. Esse medo faz com que optem
por nao arriscar e evitem qualquer tipo de investimento. No entanto, é importante considerar
que o dinheiro precisa ser guardado em algum lugar, o que também nao exclui a possibilidade

de golpes.
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Um golpe ocorre quando alguém perde dinheiro de alguma forma, mesmo sem saber
exatamente o que aconteceu. Algumas pessoas acreditam que ter o dinheiro em uma conta
bancaria significa que ele esta seguro e que nao ha risco de perdeé-lo, mas infelizmente isso nem
sempre é verdade. Ja houve casos em que pessoas perderam dinheiro de suas contas e nem
mesmo o gerente do banco sabia o que aconteceu. Esses tipos de golpes sao conhecidos como
golpes bancarios e envolvem acoes fraudulentas para obter informacoes pessoais e financeiras de
individuos ou empresas. Qualquer tentativa nao autorizada de acessar sua conta pode configurar
um golpe.

Os golpistas se aproveitam, principalmente, da distracao das vitimas para colocar seus
planos em pratica. Eles sao tao convincentes ¢ bem elaborados que sé podem ser desmascarados
por meio do conhecimento prévio sobre o perfil desses golpes. E importante destacar que
esses crimes geralmente nao envolvem violéncia, mas sao aplicados por meio de enganagao e
persuasao, visando obter informacoes bancarias e de seguranga das vitimas para roubar dinheiro
em seu nome. Esses golpes podem ocorrer tanto de forma virtual quanto presencial.

Um exemplo conhecido é o golpe da Falsa central de atendimento. O fraudador se passa
por um falso funcionario da instituicao financeira da vitima e relata problemas em sua conta,
como invasao ou clonagem. Em seguida, ele solicita os dados pessoais da vitima, como ntimero
da conta, informacoes do cartao e senha. Eles criam toda uma encenacao de atendimento
bancério, inclusive transferindo a ligacao para uma falsa central do banco e pedindo para a
vitima ligar para o nimero no verso do cartdo, permanecendo na linha como se fosse o banco.
Se voceé receber esse tipo de ligacao, é importante desconfiar imediatamente, desligar o telefone
e entrar em contato imediatamente com sua instituicao financeira, usando apenas os canais
oficiais. Através dos aplicativos oficiais do banco em seu celular, vocé pode verificar se algo
estd errado com sua conta. Lembre-se de que o banco nunca ligard para vocé solicitando
informagoes pessoais e de seguranca, como senha ou niimero do cartao, e nunca pedira que voce
faca transagoes bancérias de qualquer natureza.

Outro golpe é conhecido como Golpe de troca de cartao. Os golpistas atuam como ven-
dedores e obtém sua senha quando vocé a digita em uma maquina de pagamento. Em seguida,
eles trocam rapidamente seu cartao por outro, de forma imperceptivel, na hora de devolveé-lo.
Também existem situacoes em que desconhecidos oferecem ajuda no caixa eletronico, desco-
brem sua senha e, sem que vocé perceba, trocam seu cartdao rapidamente. Ao fazer compras,

é recomendado passar o cartao na maquina de pagamento por conta prépria, sem entrega-lo
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a ninguém, e permanecer atento para evitar a troca por outro cartao. Além disso, é possivel
utilizar o pagamento por aproximagao. Nos caixas eletronicos, procure a ajuda de atendentes
identificados das instituicoes financeiras ¢ nunca confie em estranhos.

E essencial estar ciente desses golpes financeiros e adotar medidas de precaucao para
proteger seu dinheiro e informagoes pessoais. Manter-se informado, desconfiar de solicitagoes
suspeitas e utilizar os canais oficiais de comunicagao com sua instituicao financeira sao passos
importantes para evitar cair em golpes financeiros. (MASTER, 2023)

Sendo assim, ja que o risco vai acontecer de todo jeito, entao é melhor correr risco ga-
nhando dinheiro. E notério que quanto maior for esse risco, maior sera a sua rentabilidade.
A maioria dos investimentos funciona assim. Mas deve conhecer os principais tipos de inves-
timentos financeiros e suas caracteristicas. E preciso saber como é o funcionamento de cada
investimento financeiro e entender todos os riscos que um investidor irar correr. Isso tudo antes
de iniciar sua carteira de investimento.

Cada estudante deve ter esse discernimento e entender que existe essa possibilidade de
ganhar dinheiro. Na maioria das escolas brasileiras nao se trata deste tema, o que é um erro. E
importante que cada estudante saia do ensino médio conhecendo que existe essa possibilidade

de investir as suas economias, no entanto nao é o que de fato ocorre usualmente.

2.6.2 Como descobrir seu perfil de investimento.

Algumas consideragoes importantes sobre investimentos e a relacao entre tempo, renta-
bilidade e risco devem ser considerada antes de iniciar um investimento. E verdade que cada
investidor deve ter seus préprios objetivos e tolerancia ao risco ao tomar decisoes de investi-
mento. Vou expandir um pouco mais sobre este fato. E essencial que os investidores definam
seus objetivos financeiros antes de iniciar qualquer investimento. Isso pode incluir objetivos
de curto prazo, como acumular uma reserva de emergéncia, ou objetivos de longo prazo, como
aposentadoria ou educacao dos filhos. Estabelecer metas claras ajudard a determinar o prazo
de investimento necessario. Geralmente, quanto menor o prazo de investimento, menor a ren-
tabilidade esperada. Isso ocorre porque os investimentos de curto prazo tendem a ser mais
conservadores e oferecem menor potencial de retorno. Por outro lado, investimentos de longo
prazo tém a capacidade de lidar com a volatilidade do mercado e buscar retornos mais sig-
nificativos. Quanto ao risco, é verdade que investimentos de alto retorno geralmente estao

associados a niveis mais elevados de risco. Investimentos mais arriscados, como acoes de em-
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presas emergentes, podem oferecer retornos mais altos em um curto periodo de tempo, mas
também apresentam maior volatilidade e a possibilidade de perdas significativas. Por outro
lado, investimentos de baixo risco, como titulos do governo, tendem a ter retornos mais mo-
destos, porém mais previsiveis. A abordagem de comecar devagar, optando em investimentos
mais conservadores, ¢ uma estratégia sensata para iniciantes no mundo dos investimentos. Isso
permite que vocé se familiarize com os conceitos basicos, aprenda sobre diferentes tipos de
investimentos e adquira experiéncia antes de se aventurar em investimentos mais arriscados.
E importante entender que o conhecimento e a compreensao do mercado financeiro sao essen-
ciais para tomar decisoes informadas e gerenciar os riscos. Em resumo, é importante definir
metas financeiras claras, considerar o prazo de investimento necessario e avaliar a tolerancia ao
risco ao escolher opgoes de investimento. Comegar com investimentos conservadores e adquirir
conhecimento gradualmente podem ser uma estratégia prudente para investidores iniciantes.
Lembre-se sempre de que cada pessoa tem circunstancias financeiras e objetivos tinicos, entao
é recomendavel buscar orientacao de um profissional qualificado antes de tomar decisoes de

mvestimento.

2.6.3 Como iniciar no mundo dos investimentos.

Sim, é altamente recomenddvel que os investidores iniciantes comecem aos poucos e
comecem devagar ao entrar no mundo dos investimentos. Isso se deve a varias razoes impor-
tantes. Primeiro, ao comegar com investimentos mais simples ¢ de menor risco, os investidores
tém a oportunidade de entender os produtos financeiros e ganhar experiéncia pratica antes de
se aventurarem em investimentos mais sofisticados. Isso ajuda a desenvolver uma base solida
de conhecimento e compreensao dos principios basicos do investimento. Além disso, ao iniciar
com capitais menores, os investidores tém a chance de aprender com seus erros sem sofrer
grandes consequéncias financeiras. O investimento gradual permite que eles avaliem seu ape-
tite por risco e descubram o que funciona melhor para suas metas e circunstancias pessoais.
A situagao financeira do investidor também é um fator crucial a ser considerado. Se alguém
estiver negativado, é fundamental que priorize o pagamento de suas despesas antes de iniciar
qualquer investimento. Lidar com dividas pendentes é uma medida inteligente para evitar que
a situacao financeira se agrave ainda mais. E importante ter uma reserva de emergéncia para
cobrir imprevistos e despesas inesperadas antes de investir. Nunca se sabe quando uma pessoa

negativada precisard de dinheiro para resolver sua situagao financeira ou lidar com emergéncias.
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Quanto a questao de resgatar o dinheiro investido antes do prazo de caréncia, é importante estar
ciente das consequéncias. Alguns produtos financeiros possuem periodos de caréncia durante
0s (uais nao ¢ possivel resgatar o valor investido sem penalidades ou perda de beneficios. E
fundamental entender essas condicoes antes de fazer qualquer investimento e considerar cuida-
dosamente a necessidade de liquidez no curto prazo. Em resumo, comecar aos poucos, entender
os produtos financeiros, pagar as despesas pendentes e construir uma reserva de emergeéncia
sao medidas sédbias antes de se aventurar em investimentos mais complexos. Cada investidor
deve considerar sua situacao financeira e objetivos pessoais ao tomar decisoes de investimento

e buscar orientagao adequada, se necessario.

2.6.4 Quando devo comegar a investir.

E verdade que investir o dinheiro pode ser uma forma eficaz de fazer com que ele cresga
ao longo do tempo. No entanto, a decisao de investir nao ¢ algo que deva ser tomado de forma
precipitada. E importante considerar cuidadosamente os seus objetivos financeiros, a tolerancia
ao risco e o conhecimento sobre investimentos antes de iniciar. Encontrar uma corretora ade-
quada ao seu perfil é uma etapa importante, mas também é fundamental pesquisar e entender
os diferentes tipos de investimentos disponiveis. Existem opc¢oes como agoes, titulos, fundos
mutuos, fundos imobilidrios e muitos outros. Cada um deles possui caracteristicas distintas,
riscos e potencial de retorno. Além disso, é importante ter uma reserva de emergéncia an-
tes de comegar a investir. Essa reserva deve ser suficiente para cobrir gastos inesperados ou
emergéncias, evitando a necessidade de vender investimentos em momentos desfavoraveis. Ou-
tro aspecto relevante é diversificar seus investimentos. Colocar todo o seu dinheiro em um tnico
tipo de ativo pode ser arriscado. A diversificacao ajuda a reduzir os riscos e a aproveitar opor-
tunidades de diferentes segmentos do mercado. Por fim, lembre-se de que investimentos estao
sujeitos a flutuagoes e riscos. O desempenho passado nao garante retornos futuros. Portanto, é
importante ter uma abordagem de longo prazo e nao esperar resultados imediatos. Educar-se
sobre o assunto e buscar orientacao de profissionais qualificados também pode ser de grande
ajuda. Em suma, investir pode ser uma maneira inteligente de fazer o seu dinheiro crescer, mas
requer planejamento, conhecimento e analise cuidadosa das opgoes disponiveis. Nao hesite em
buscar aconselhamento financeiro profissional para ajuda-lo a tomar decisoes informadas sobre

seus investimentos. (GABRIELA SCHOR, 2020)
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2.6.5 Por que eu deveria comegar a investir ainda jovem.

Investir desde jovem é uma estratégia recomendada pelos especialistas financeiros devido
aos beneficios do poder do tempo e do interesse composto. Quanto mais cedo vocé comegar a
investir, maior sera o potencial de crescimento do seu dinheiro ao longo do tempo. Isso ocorre
porque, com mais tempo disponivel, vocé pode aproveitar os retornos dos investimentos, rein-
vestir os ganhos e permitir que seu dinheiro cresca de forma exponencial. O interesse composto
¢ um conceito fundamental nos investimentos. Basicamente, significa que seus ganhos sao rein-
vestidos, gerando mais ganhos. Quanto mais tempo vocé tiver para reinvestir, maior serd o
efeito multiplicador do interesse composto. Além disso, comecar a investir na juventude ofe-
rece a oportunidade de aprender sobre o mercado financeiro, adquirir experiéncia e desenvolver
habilidades de investimento ao longo do tempo. A medida que voce ganha mais conhecimento
e experiéncia, pode tomar decisoes financeiras mais informadas e aumentar suas chances de
sucesso nos investimentos.

Quanto a idade minima para investir, isso pode variar de acordo com a legislacao de
cada pais. Em alguns lugares, existem restricoes quanto a idade minima para abrir uma conta
de investimento ou assinar contratos financeiros. Em muitos casos, os menores de idade podem
investir, desde que tenham um representante legal, como um pai ou responsavel, para realizar
as transacoes em seu nome. No entanto, ¢ importante destacar que, ao investir em idades
mais jovens, é fundamental buscar orientacao adequada. E recomenddvel consultar um con-
sultor financeiro ou especialista em investimentos para entender melhor as opgoes disponiveis,
considerar os objetivos financeiros individuais e tomar decisoes de investimento informadas.

Resumindo, comegar a investir desde jovem oferece a vantagem de aproveitar o poder do
tempo e do interesse composto para acumular riqueza ao longo do tempo. Embora seja possivel
investir em idades mais jovens, é fundamental contar com a orientagao de um representante

legal e buscar conhecimento adequado para tomar decisoes financeiras sélidas.

2.6.6 Por que comecar com uma reserva de emergeéncia.

A importancia de ter uma reserva de emergéncia é uma pratica financeira sensata e
fundamental para lidar com imprevistos e crises financeiras inesperadas. Ter uma reserva de
emergéncia significa ter um montante de dinheiro disponivel para cobrir despesas urgentes
e imprevistas, como desemprego, despesas médicas ou reparos inesperados. A caderneta de

poupanga ¢ frequentemente mencionada como uma opcao de investimento para a reserva de
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emergencia devido a sua alta liquidez. Na maioria dos paises, é possivel sacar o dinheiro
da poupanca a qualquer momento, sem restricoes. No entanto, é importante notar que a
caderneta de poupancga pode nao ser a melhor op¢ao em termos de retorno financeiro, uma
vez que geralmente tem baixas taxas de juros. Além da poupanca, existem outras opcoes de
investimento que também podem ser consideradas para a reserva de emergéncia, como fundos
de renda fixa de baixo risco, CDBs ou titulos do governo. Essas alternativas podem oferecer
um retorno maior do que a poupanca, mantendo a liquidez necesséaria para enfrentar situacoes
de emergéncia. Quanto ao valor a ser investido na reserva de emergéncia, nao existe uma
formula tnica. A quantidade ideal pode variar de acordo com a situacao financeira individual,
o estilo de vida e as responsabilidades pessoais. Uma recomendacao comum ¢ ter de trés a seis
meses de despesas bdsicas cobertas pela reserva de emergéncia. No entanto, algumas pessoas
podem preferir ter uma reserva maior para se sentir mais seguras. E importante destacar
que a reserva de emergeéncia nao deve ser confundida com investimentos de longo prazo, como
aposentadoria ou metas de longo prazo. Esses investimentos devem ser tratados separadamente
e com estratégias adequadas.

Ter uma reserva de emergéncia é essencial para enfrentar imprevistos financeiros. A
caderneta de poupanca pode ser uma opc¢ao, mas outras alternativas também podem ser con-
sideradas. A quantidade a ser investida depende da situacao individual e é recomendado ter
de trés a seis meses de despesas basicas como referéncia. Cabe a cada pessoa avaliar suas

necessidades e tomar decisoes financeiras prudentes.

2.6.7 Como comecgar a montar uma carteira de investimentos.

Inicialmente voceé deve perguntar a si mesmo se realmente € isso mesmo que quer fazer.
Segue algumas perguntas que pode ajudar a tomar sua decisao.
e Por que eu quero comecar a investir?
e Para qué?

e Por quanto tempo?

Por que eu quero comecar a investir?

Quanto posso poupar por mes?

Qual tamanho do risco que eu topo correr?

Que objetivo eu quero alcangar?

Quanto eu posso investir de inicio?
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Investir dinheiro requer planejamento e paciéncia. Aqui estao algumas etapas que vocé
pode seguir para comecar a investir:
1. Defina seus objetivos financeiros:

Antes de investir, é importante ter clareza sobre o que vocé deseja alcangar. Defina
metas financeiras de curto, médio e longo prazo. Isso ajudard a orientar suas decisoes de
investimento.

2. Avalie seu perfil de investidor:

Cada pessoa tem uma tolerancia ao risco e uma capacidade financeira diferente. Deter-
mine seu perfil de investidor, considerando fatores como sua idade, situacao financeira,
conhecimento sobre investimentos e disposi¢ao para correr riscos.

3. Reserve uma quantia inicial:

Separe uma quantia de dinheiro que vocé esta disposto a investir. Essa deve ser uma
quantia que vocé nao precisard acessar no curto prazo e que esteja de acordo com seu
perfil de investidor.

4. Pesquise corretoras financeiras:
Procure corretoras que oferecam os servigos adequados as suas necessidades e perfil de
investidor. Verifique a reputagao, as taxas cobradas, as opcoes de investimento disponiveis
e a facilidade de uso das plataformas.
5. Abra uma conta na corretora:
Siga o processo de abertura de conta na corretora escolhida. Isso geralmente envolve
fornecer informagoes pessoais, comprovar identidade e assinar os documentos necessarios.
6. Diversifique seus investimentos:

Evite colocar todo o seu dinheiro em uma unica modalidade de investimento. Distribua
seus investimentos em diferentes classes de ativos, como agoes, titulos, fundos mutuos,
entre outros. Diversificar ajuda a reduzir os riscos e aumentar as chances de obter retornos

consistentes.

7. Esteja preparado para o longo prazo:
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Investimentos geralmente levam tempo para crescer e gerar retornos significativos. Esteja
preparado para manter seus investimentos por um periodo mais longo, permitindo que

eles se beneficiem dos ciclos economicos e do poder dos juros compostos.

8. Monitore e ajuste seus investimentos:

Acompanhe regularmente o desempenho dos seus investimentos. Faca ajustes conforme
necessario, levando em consideragao as mudancas nas condigoes do mercado, seus objeti-

vos financeiros e seu perfil de investidor.

Lembre-se de que investir envolve riscos e é importante buscar conhecimento, estar bem
informado e, se necessario, buscar orientacao de um profissional financeiro antes de tomar

decisoes de investimento.

41



3 Investimentos financeiros de baixos riscos.

Um bom investidor deve conhecer todas as caracteristicas que cada investimento oferece.
Neste capitulo iremos analisar alguns tipos de investimentos de baixos riscos e suas principais
caracteristicas.

Existem diversas opgoes de investimentos que podem oferecer melhores rendimentos do
que a caderneta de poupanca, especialmente em periodos de juros baixos como os que estamos

vivenciando. Duas alternativas a serem consideradas sao:

1. Titulos Publicos — Investir em titulos publicos, como os do Tesouro Direto, pode ser
uma opcao interessante. Existem diferentes tipos de titulos disponiveis, com prazos e
ganhos recebidos. Alguns exemplos sao os titulos Tesouro Selic, Tesouro IPCA+ e Tesouro

Prefixado.

2. Fundos de Investimento — Existem fundos de investimento com diferentes estratégias,
como fundos de renda fixa, fundos multimercado e fundos de acoes. Esses fundos sao
gerenciados por profissionais especializados e podem oferecer rendimentos superiores a
poupanca. E importante avaliar o perfil de risco e a taxa de administracao do fundo

antes de investir.

3.1 O FGC.

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) ¢é uma entidade privada, sem fins lucrativos,
criada no Brasil, cuja funcao é proteger os depositantes e investidores em caso de liquidagao ou
falencia de uma instituicao financeira. Mas ja sabemos que a caderneta de poupanca é de baixo
risco e é assegurada pelo FGC, mas ainda nao sabemos nada sobre o FGC e muito menos o que
de fato ¢é assegurado. O FGC ¢é o fundo que retne instituicoes financeiras e tem o intuito de
garantir depdsitos e investimentos aos clientes em caso de faléncia do banco. Esta modalidade
de funcionamento garante estabilidade ao sistema financeiro. No caso de quebra de um banco,
o limite de cobertura do FGC é estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional e atualmente
é de até 250 mil por CPF ou CNPJ por instituigao financeira, em uma garantia global de 1
milhao de reais a cada quatro anos. Isto ¢, se vocé utilizou 750 mil reais em garantia nos tltimos
3 anos, por exemplo, por conta da quebra de trés bancos, vocé sé terd disponivel mais 250 mil

reais em um prazo de 4 anos.
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Mesmo que boa parte das pessoas que tém o habito de fazer investimento ja tenha ouvido
falar em FGC, muita gente ainda tem duvidas em relacao ao que o FGC protege. Por isso,
listarei a seguir o que o FGC protege de verdade para que vocé possa ter maiores informacoes
sobre o que esta ou nao protegido pelo fundo, em relagao a composicao da sua carteira de
investimentos e para que invista com mais seguranga. Os depdsitos em caderneta de poupanga
sao protegidos pelo FGC, em um limite de até 250 mil reais por CPF. Isso significa que, se o
banco no qual vocé tem aportes na poupanca quebrar, voceé serd ressarcido em até 250 mil reais,
respeitando sempre o limite global de 1 milhdo de reais. Apés este prazo, a garantia global é
recomposta, e o consumidor volta a ter garantia de 250 mil reais por CPF ou por instituicao,
limitada a 1 milhao de reais no total. O Certificado de Depdsito Bancédrio (CDB) e o Recibo de
Depésito Bancario (RDB) também sao protegidos pelo FGC, tanto aqueles emitidos por bancos
maiores quanto os CDBs e RDBs emitidos por bancos menores, também até o limite de 250 mil
reais por CPF por instituicao. O FGC Protege os investidores contra intervencao ou liquidagao

dos bancos, garante a estabilidade do sistema financeiro e a crise bancarias sistémicas.(BONA,

2019)

3.2 Sistema Especial de Liquidagao e Custédia(A taxa Selic).

A taxa Selic é a taxa de juros mais basica da economia brasileira, ela é usada no fi-
nanciamento de operacoes diarias que tem lastro em titulos publicos federais. Diariamente,
as instituicoes financeiras fazem as analises de suas negociagoes e com os investidores e desta
forma é de se esperar que no final o seu caixa esteja com saldo positivo, no entanto, nem sempre
isso acontece e por esse motivo estas instituicoes necessitam pegar empréstimos diarios para
tornar o seu saldo positivo e em contra partida os bancos que liberam estes empréstimos tem
um ganho que é calculado com base na taxa Selic.

A taxa de juros Selic é obtida a partir da média ponderada dos juros praticados nessas
operacoes de empréstimos entre bancos que sao lastreadas em titulos piiblicos e tém um dia til
de prazo. E calculada e divulgada diariamente pelo Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

O Selic é um sistema desenvolvido e operado pelo Banco Central do Brasil (BCB) que
tem como objetivo realizar a liquidacao de operacgoes financeiras e a custodia de titulos publicos
federais. O SELIC é responsavel por registrar e liquidar as operagoes com titulos ptblicos
federais, bem como outras operagoes financeiras, como as realizadas no mercado interbancario

de reservas bancdrias e no mercado secundario de titulos publicos.
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No que diz respeito aos titulos publicos federais, o SELIC mantém um registro eletronico
dos titulos emitidos pelo governo brasileiro. Ele registra a propriedade dos titulos e abrange
todas as operagoes realizadas com esses ativos, como compra, venda, transferéncias, pagamentos
de juros e resgates. Além disso, o SELIC é responsavel pela custédia dos titulos ptblicos
federais, ou seja, pelo armazenamento seguro dos titulos em nome de seus proprietarios. Isso
significa que os investidores nao precisam se preocupar com a guarda fisica dos titulos, pois o
sistema garante a seguranca e a integridade dos ativos.

O SELIC desempenha um papel fundamental no funcionamento dos mercados financei-
ros brasileiros, proporcionando maior seguranca, eficiéncia e transparéncia nas operagoes com
titulos publicos e outras transagoes financeiras. Ele contribui para a estabilidade do sistema

financeiro e para o desenvolvimento do mercado de capitais no Brasil.(EXPERT, 2023).

3.3 Rendimento prefixado e pés-fixado.

e Rendimento prefixado — Sao aqueles em que a taxa de rentabilidade é definida no ato
da aplicagao. Este investimento é ideal para aqueles que querem saber qual serd a sua
rentabilidade no final da aplicagdo. Aqui o investidor sabe quanto ird ganhar a mais que
o valor investido no ato da aplicacao. Por exemplo, um investimento de R$ 2.000, 00, em

um banco que paga 0,06% a.m. tem uma rentabilidade de R$ 1,20, no final de um més.

Analisando inicialmente, é natural pensar que nao sera vidvel fazer um investimento deste
tipo, porém nao é bem assim que devemos pensar, pois os bancos trabalham com juros

compostos e sua rentabilidade depende da taxa que o banco paga e do valor investido.

¢ Rendimento pos-fixados — Sao aqueles que o investidor nao saberd qual serd sua
rentabilidade pois a mesma depende dos indexadores. Estes indexadores sao varios e
depende muito dos bancos ou entidades (corretoras) de investimentos. A taxa de depésito
interbancario ¢ um destes indexadores. Resumindo, o valor final do rendimento sera
definido na data de vencimento da aplicacao de acordo com o desempenho do indexador.
Ainda vale lembrar que este rendimento pode ser negativo, ou seja, o investidor pode ter

um prejuizo ao final da aplicagao e isso depende muito dos indexadores.
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3.4 Investimentos de Renda Fixa e de Renda Variavel.

Sao duas categorias de investimentos que se distinguem principalmente pelo nivel de

risco e pela forma como geram retornos para os investidores.

1. Investimentos de Renda Fixa:
Sao aqueles em que o investidor empresta seu dinheiro a uma entidade, seja ela um
governo, banco ou empresa, e recebe em troca uma remuneracao predefinida. Os rendi-
mentos sao geralmente conhecidos no momento do investimento, proporcionando maior

previsibilidade.

Alguns exemplos de investimentos em renda fixa sao:

Titulos piblicos — Sao emitidos pelo governo, como os titulos do Tesouro Direto.

CDB (Certificado de Depoésito Bancario) — Emitidos por bancos como forma de

captacao de recursos.

LCIs e LCAs (Letras de Crédito Imobilidrio e do Agronegécio) — Investimentos com

lastro no setor imobiliario ou agronegocio.

Debéntures — Sao titulos de divida emitidos por empresas.

Os investimentos em renda fixa tendem a ter menor volatilidade e risco quando compa-

rados a renda variavel, mas geralmente oferecem retornos mais moderados.

2. Investimentos de Renda Variavel:
Sao aqueles em que nao é possivel prever com certeza o retorno, pois estao sujeitos a va-
riagoes de mercado. Nesse caso, o investidor adquire ativos que representam participagao
em empresas, cOmo acoes, ou investe em outros instrumentos cujo retorno depende da

oscilacao de prego.
Alguns exemplos de investimentos em variaveis de renda sao:
e AcOes — Representam uma parcela do capital de uma empresa e seu retorno esté
atrelado ao desempenho dessa empresa no mercado.

e Fundos de Investimento em Agoes — Sao fundos que investem em uma carteira

diferenciada de acoes.

e Derivativos — Sao instrumentos financeiros cujo valor deriva de um ativo subjacente,

como opgoes e contratos futuros.
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Os investimentos em renda variavel possuem maior volatilidade e risco, mas também
podem fornecer retornos mais elevados.

Os titulos de renda fixa tem um ponto fundamental nas aplicagoes, pois o rendimento,
dependendo das regras de remuneracao, pode ser prefixado, quando o rendimento é dado por
uma taxa de juros fixa e definida no momento de alocagao dos recursos, pos-fixado, quando o
retorno acompanha as variacoes de um dos indices de mercado ou hibrido, quando os ganhos
sao compostos por uma parte prefixada e por outra parte pds-fixada.

No caso dos investimentos de renda fixa pos-fixados, os indicadores mais usados sao
a taxa Selic e o Certificado de Depositos Interbancérios (CDI). Nos investimentos hibridos
de renda fixa, a inflacao dada pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
costuma compor o retorno. Porém, infelizmente é incidido o imposto de renda sobre o valor

investido. (GUIDE, 2023).

3.5 Caderneta de Poupanca.

A caderneta de poupanca é um tipo de investimento de renda fixa e acessivel para a
maioria das pessoas. Continua sendo usada por muitos brasileiros pelo fato de oferecer baixos
riscos e é assegurado pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). E comum que os investidores
sejam pessoas menores, desde que sejam representado pelo seu responsavel. Muitas pessoas
investem e nem sabem como ¢ o seu funcionamento. B oferecido por bancos e sua rentabilidade ¢
feita na data de aniverséario do primeiro depdsito ou no dia 1til posterior. Outro fato importante
é a facilidade de contratacao, pois basta comparecer as agéncias bancéarias com os devidos
documentos e o valor (pelo menos o valor minimo exigido por cada agéncia bancéria) que o
investidor deseja investir. A taxa de rentabilidade é sempre a mesma em todos os bancos,
ou seja, a rentabilidade é sempre a mesma e independe do banco que escolher investir. E
proibido que os bancos cobrassem taxas de abertura, de manutencao, de administracao e de
desempenho. Nao sofre incidéncia do imposto de renda para pessoa fisica, isto é, o investidor
nao paga imposto de renda sobre os seus rendimentos e isso faz com que seja mais atraente. Em
contra partida é necessario que os investidores declarem os seus ganhos anuais para a receita
federal. A caderneta de poupanca tem liquidez diaria. Isso significa que o investidor tem o
poder de resgatar sua rentabilidade quando quiser e sem nenhum prejuizo. Uma vantagem
deste tipo de investimento ¢ a questao de poder usar como situacao de emergencia, pois o

resgate pode ser feito em qualquer momento. Por exemplo, digamos que uma pessoa precisou
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pagar os custos de cirurgia que surgiu em momento inesperado. Neste caso, é possivel transferir
o dinheiro investido e suas rentabilidades a qualquer hora do dia, inclusive nos finais de semana.
Como ja citamos, sua rentabilidade ¢ didria, porém é creditada em conta mensalmente na data
de aniversario do primeiro depdsito. Uma aplicacao realizada no dia 16 de um determinado
mes s6 fard jus a remuneragao exatamente no dia 16 do meés seguinte. Se resgatar o dinheiro no
dia antes desta data, por exemplo, dia 12, perde-se toda a rentabilidade do periodo. Um ponto
importante que é legal, é que 65% dos valores investidos nesta modalidade sao destinados ao
mercado imobiliario. Isso significa que a maior parte do dinheiro que voceé guarda na poupanca
s6 pode ser usado pelos bancos para conceder financiamentos a quem quer comprar um imével
proprio. Inicialmente, no século XIX, o imperador Don Joao VI, fixou a taxa de rendimento
de 6% a.a.. Mas, a taxa referencial foi criada na década de 1990 e ainda é utilizada como
referéncia para alguns investimentos e financiamentos. E o seu funcionamento depende muito
da taxa Selic.

Veja como funciona na pratica:

e Se a Selic estiver acima de 8,5% ao ano, o rendimento da poupanca sera de 0,5% ao més

mais a variacao da TR;

e Se a Selic estiver igual a ou abaixo de 8,5% ao ano, o rendimento da poupanca serd
equivalente a 70% da Selic mais a variacao da TR. No nosso caso atual que a taxa Selic
estd de 13,75% ao ano, terfamos 0,7 - 13,75% = 9,63% a.a. = 0,7691% a.m. mais a

variacao da TR.

Essa regra vale para os depositos feitos a partir do dia 4 de maio de 2012, quando as novas
regras passaram a valer. Quem mantém poupancas anteriores a essa data continua recebendo
rendimentos como antigamente: 0,5% ao més mais a variacao da TR. A Selic alcancou 8, 5% ao
ano pela primeira vez em maio de 2012 e permaneceu abaixo desse patamar até agosto de 2013,
quando os juros voltaram a subir. A partir de setembro de 2017 a barreira dos 8,5% ao ano
foi novamente rompida, fazendo o rendimento de a poupanga despencar. Hoje em 05/04/2023
a taxa Selic estd em 13, 75% ao ano. Ela foi decidida no dia 22 de marc¢o de 2023 pelo Copom,
que decidiu manter assim.

A poupanga esta rendendo menos a cada ano. Isso é um problema para os investidores
que mantém todos os recursos aplicados na caderneta. E nao é apenas uma questao de ganhar

menos do que ja se ganhou no passado. A reducao da rentabilidade da poupanca pode acabar
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levando a uma perda real de poder de compra. Vamos entender as razoes. Os precos dos
produtos e servicos na economia oscilam com o tempo — e o resultado disso é a inflacao,
que corrdi o valor do dinheiro. Proteger as cconomias da inflagao, alidas, ¢ uma das razoes
para as pessoas investirem no mercado financeiro. O problema é que investimentos como
a poupanca estao oferecendo rendimentos tao baixos que estdo cada vez mais préximos da
inflacdo. Por exemplo, no ano de 2018 a taxa de rendimento estava de 4,62% a.a. e a inflacao
(TPCA) de 4,20% a.a., isto é ndo ha problema algum, pois a taxa de rendimento é maior que
a de inflacio. J4 em 2015 a taxa de rendimento estava de 8,07% a.a. e a inflagao(IPCA)
de 11,54% a.a., e neste caso hé prejuizo para o investidor, pois a rentabilidade na verdade é
aparente. Ou seja, o investidor estd ganhando menos que o esperado. Quando isso acontece,
dizemos que o rendimento real da poupanca, ou seja, o retorno descontada a inflagao esta baixo
ou até negativo, em alguns casos. Se essa situagao se prolonga por muito tempo, o investidor
tende a perder poder de compra, ou seja, nao conseguira manter o mesmo padrao de consumo
no futuro, porque seu dinheiro valera amanha menos do que vale hoje. Este é um ponto

importante que os investidores saibam bem. Simulagao hipotética. Suponha que pessoa

investiu R$ 3.000, 00, na caderneta de poupanca hoje, cuja taxa Selic esta de 13,75% a.a. e o
percentual da rentabilidade estd de 0,5% a.m. (Atualizagdo em 30 de junho de 2022), durante
dois anos e se comprometeu investir R$ 300, 00, mensalmente durante os dois anos.

Vamos analisar como ficara a sua situacao ao final da caréncia.
(a) Um valor investido de R$ 10.200, 00.
(b) Um montante de R$ 11.742, 26.

(¢) Uma rentabilidade de R$ 811, 07.
(NUINVEST, 2023)

3.6 Certificado de Depésito Bancario (CDB).

Os CDB sao aplicagoes (titulos) muito conhecidas pelos investidores maduros e ¢ indi-
cado para aqueles que tém suas economias e desejam aumenta-las ainda mais. Sao emitidos
pelos bancos que por sua vez tem o objetivo de financiar suas atividades. Ou seja, o investidor
pode disponibilizar dinheiro para que as instituicoes financeiras realizem empréstimos, financia-

mentos e outros procedimentos que geram lucro. Em contra partida, as instituigoes pagam uma
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percentual para o investidor devido ao tempo que sou o seu dinheiro. Apesar de serem emitidos
por bancos, nao significa que vocé precise investir diretamente neles para ter acesso ao CDB.
As corretoras de valores também reinem CDBs em diversas institui¢oes. Assim, disponibiliza
para o investidor uma grande diversidade de alternativas de Certificado de Depdsito Bancario.

Investir no CDB é uma boa estratégia de investimento. O CDB é muito usado para
aqueles que estao comecando a investir e nao entende muito sobre o mercado investidor, pois
o CDB é de baixo risco e é mais seguro que outros investimentos, também de baixos riscos.
E um investimento protegido e garantido pelo FGC, que é uma entidade privada que protege
investimentos. O CDB é uma opgao interessante para quem esta pensando em investir, pois
¢ um tipo de aplicagao de renda fixa. Funciona como um modelo de empréstimos para as
instituigoes financeiras cadastradas e em compensacao rende juros. Quando o banco empresta
dinheiro para um cliente, o mesmo devolve nao sé o valor emprestado mais também as corregoes
de juros destinadas pelo banco. O CDB é basicamente isso, porém o investidor é quem empresta
o dinheiro para o banco e em consequéncia disso recebe os juros do banco e é isso que torna o
CDB acessivel. Outro fato, é que os bancos precisam estar sempre com o saldo positivo ao final
do expediente e 0 CDB é um recurso usado para manter este saldo positivo. Para investir é
bem simples, basta o interessado buscar uma instituicao financeira que ofereca esta modalidade
de investimento, efetuar o cadastro e comprar os CDB desejados e aguardar a caréncia. Em
geral, os bancos que arrecadam estes recursos, usam o mesmo para fechar caixa no azul, fazer
empréstimos, etc. (GUIDE, 2023) Por ser um tipo de renda fixa, o investidor sabe qual serd
a sua rentabilidade logo no inicio do investimento. As institui¢oes maiores sao mais acessiveis
e seguras, logo na hora de escolher procure as maiores, pois as menores costumam oferecerem
mais riscos.

Os CDBs podem ser de trés tipos:

e Prefixada — O rendimento é conhecido desde o inicio da aplicacao e nao muda com o

tempo de caréncia. Logo, é possivel saber qual sera a sua rentabilidade.

e Pos-fixada — A rentabilidade depende do indicador economico. E uma taxa muito
proxima da taxa Selic que é gerada pelos bancos. E essa taxa que serve como parametro

para muitos CDBs pés-fixados encontrados no mercado.

e Hibrida — E oferecida tanto uma taxa fixa quanto um valor que depende de um indicador

econodmico.
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Os CDBs tem liquidacao diaria. Neste caso, os investidores podem fazer retiradas antes
do prazo de caréncia e nao perde a rentabilidade conquistada, neste caso, perde somente a que
iria conquistar. Isso é muito bom, pois investimentos que tem liquidez didaria podem ser usados
em situacao de emergeéncia para investidor. Existem também outros tipos de investimentos
que nao é possivel fazer essas retiradas urgentes, falaremos adiante. Vale destacar que nao sao
todos os CDBs disponiveis que apresentam a vantagem da liquidez diaria. Geralmente, aqueles
que tém tal caracteristica oferecem prazos mais curtos e rentabilidades menores. E notério
que existem CDBs que tém liquidez somente apds o prazo de caréncia, mas oferecem maiores
rentabilidades. Cabe aos investidores analisarem qual serd a sua melhor escolha para comegar
a investir.

Uma vantagem dos CDBs é que os investidores nao precisam de muito recurso para
comecar a investir, existem possibilidades bastante acessiveis e mesmo com pouco dinheiro
ainda é possivel. Outra vantagem é a questao da seguranca que se da pelo fato de ser um
investimento de renda fixa e, além disso, tem estabilidade nos rendimentos. Tem ainda a
cobertura da FGC que dar bastante tranquilidade para os investidores, principalmente para
os que sao conservadores e nao querem ser prejudicados de forma alguma. A facilidade para
comegcar a investir é bastante simples, basta escolher a corretora de valores, fazer O cadastro
(abrir a conta), transferir o dinheiro que deseja investir e comprar os titulos desejados. Além
das vantagens, ja citadas, tem ainda a questao da diversidade de variagoes de titulos, taxas de
juros e prazos de liquidez. E muito dificil ndo encontrar uma opcao que se aproxime do seu
perfil.

Uma desvantagem ¢ que os investidores tem que pagar imposto de renda sobre as suas
devidas rentabilidades. Infelizmente os CDBs nao sao isentas ao imposto de renda. Mas,
os CDBs em sua maioria, ainda é mais vantajosa do que a caderneta de poupanca, mesmo
pagando imposto de renda. A taxa que o investidor deve pagar depende do tempo de caréncia
do investimento. Funciona assim, se o tempo de caréncia for até 180 dias a aliquota é de 22, 5%,
de 181 dias até 360 dias a aliquota é de 20%, de 361 dias até 720 dias a aliquota é de 17,5% e
acima de 720 dias a aliquota é de 15%.

Veja as seguintes simulacoes feitas em 06 de abril de 2023, cuja taxa Selic estd de 13, 75% a.a...

Simulacgao hipotética em CDB prefixada. Suponha que uma pessoa investiu R$ 5.000, 00,
em titulos de CDBs, durante dois anos . Vamos analisar como ficara a sua situacao ao final da

caréncia, neste caso ele vai pagar 17, 5% de imposto sobre sua rentabilidade. Veja:
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(a) O percentual da rentabilidade estd de 127% do CDI que por sua vez esta de 13,65% a.a..
Logo o percentual é de 1,27 x 13,65 = 17, 34% a.a.

(b) Um valor investido de R$ 5.000, 00.

(¢) Um montante bruto de R$ 6.884, 34.

(d) Uma rentabilidade com imposto de R$ 1.884, 34.
(e) Um imposto a pagar de R$ 329, 76.

(f) Uma rentabilidade sem imposto de R$ 1.554, 58.

(g) Um montante de sem imposto de R$ 6.554, 58.

Simulacgao hipotética na caderneta de poupanca.
Suponha que uma pessoa investiu R$ 5.000, 00, na caderneta de poupanca durante dois
anos . Vamos analisar como ficard a sua situacao ao final da caréncia, neste caso ele nao paga

imposto sobre sua rentabilidade. Veja:

(a) O percentual de rentabilidade estd de 0,5% a.m. e foi atualizada em 30 de junho de 2022.
(b) Um valor investido de R$ 5.000, 00.

(c) Um montante de R$ 5.635, 80.

(d) Uma rentabilidade R$ 635, 80.

Comparando estas simulagoes é mais vantajoso investir nos CDBs, no entanto, nao
podemos garantir que sera sempre assim, pois cada momento tem seus resultados e de alguma
forma a caderneta de poupanca pode tornar-se mais vantajosa, afinal nao sabemos prever o que
acontecer no futuro.

Muitas pessoas acham que o Certificado de Depésito Bancédrio (CDB) e o Certificado
de Depésito Interbancédrio (CDI) sdo duas modalidades de investimentos muito parecidas e
que se diferem em poucas caracteristicas, mas na verdade somente a CDB é uma modalidade
de investimento de renda fixa, enquanto o Certificado de Depdsito interbancario (CDI) é um
indice que corresponde a taxa de empréstimos entre bancos, é a referéncia da rentabilidade para
diferentes aplicacoes financeiras entre bancos no Brasil. Inclusive vale relatar que a taxa de

rentabilidade dos CDBs esta indexada ao CDI, hoje, 06 de abril de 2023, a taxa de rentabilidade
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das CBDs estd em 127% do CDI, que por sua vez estd em 13,65% a.a., isto é, a taxa de
rentabilidade dos CDBs é 17,35% a.a. atualmente. (GUIDE, 2023)

3.7 Letra de crédito imobilidrio (LCI) e Letra de crédito do agro-
negocio (LCA).

E uma modalidade de investimento de renda fixa lastrado no setor de iméveis. As
instituigoes financeiras ligadas a esta modalidades sao os bancos e os titulos sao distribuidos por
corretoras. O objetivo é a obtengao de recursos para financiar projetos e iniciativas imobiliarias.
Por exemplo, recurso para construir iméveis que serao financiados por pessoas fisicas. No
entanto, é preciso que estejam garantidos por alienacao fiduciaria ou hipoteca. Ou seja, é
necessario que haja algum bem patrimonial para ser deixado como garantia, caso ocorra alguma
coisa inesperada, de modo que haja impedimento da devolugao do valor financiado. Pode
utilizar bens diversos como carro, joias e até o salario, a hipoteca esta restrita para operacoes
que utilizam o imével como garantia.

J& o LCA também é um investimento de renda fixa e com lastro no mercado de agro-
negocio e é ligado a linha de crédito neste segmento. Tem as mesmas caracteristicas que o LCI
e se difere apenas no seu lastro e o fato de que cada titulo diz respeito a um mercado.

Como ja vimos o LCI e O LCA se difere apenas no seu lastro. Sao semelhantes em
suas funcionalidades para os investidores. Na pratica, quem investe em LCI ou LCA empresta
dinheiro ao banco e o mesmo direciona a outros agentes que pode ser pessoas juridicas ou
pessoas fisicas que estao precisando de recurso.

Tanto o LCI como o LCA sao isentos de impostos de renda para pessoas fisicas, isto
é, a pessoa fisica que investe nestas modalidades de investimentos nao precisam se preocupar
com pagamentos de impostos. Ja as pessoas juridicas, pagam impostos de renda sobre as suas
rentabilidades. Nesse caso, hd uma cobranga de imposto segundo a tabela regressiva. A aliquota
méaxima é de 22, 5% (para aplicagoes até 180 dias) e a minima é de 15% (para aplicacoes a partir
de 720 dias).

Investir nesta modalidade tem algumas vantagens, a primeira dela ja citamos, a questao
da isengao do IR para pessoas fisicas. Isso faz com que as rentabilidades sejam mais vantajosas.
Outro ponto é a protecao da FGC que é garantida. Funciona assim, caso a instituicao financeira
nao consiga cumprir com os pagamentos, o 6rgao devolve o valor corrigido. Porém, ha um limite

de 250 mil por instituigao e CPF ou CNPJ, além de um teto global de 1 milhao renovavel a cada
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4 anos. Outro ponto € as variagoes de titulos que sao oferecidos no mercado com caracteristicas
distintas. Assim, eles podem servir bem a pessoas de perfis e objetivos variados.

Ao investe em LCI ou LCA se faz necessario ter alguns cuidados, pois existem riscos que
devem ser observados, apesar de serem investimentos de baixos riscos ainda assim é possivel
que haja um grande prejuizo com estes tipos de investimentos e o primeiro deles é o risco de
crédito, que ocorre quando a instituicao nao consegue cumprir seus acordos com os investidores
e isso ocorre quando a instituicao vai a faléncia. Outro risco ocorre quando o investidor investe
acima do TETO que é protegido pela seguradora FGC, neste caso as aplicagoes maiores nao
tem protecao completa. Ha ainda o risco de mercado. Ele ocorre devido as mudancas que
podem acontecer a qualquer momento. Por exemplo, a queda da taxa Selic afeta a taxa do CDI
e isso diminui a rentabilidade. Tem também o risco de liquidez, nestes tipos de investimentos
é necessario esperar os prazos de caréncia para que nao haja prejuizo, pois se forem feitas re-
tiradas antecipadas pode acontecer de o investidor nao retirar nem o valor investido ou retirar
apenas uma parte da sua rentabilidade que teria no final da caréncia. Além disso, o vencimento
da maior parte dos titulos costuma ser de médio ou longo prazo. Para obter a rentabilidade
contratada, é preciso levar o investimento até a data definida. Portanto, é indicado ter dispo-
nibilidade para deixar o dinheiro aplicado pelo periodo. Para investir em LCI ou LCA é de
extrema importancia que os investidores nao irao precisar destes recursos antes do periodo de
caréncia.

Um ponto que deve ser levado em consideracao para verificar se realmente é viavel
investir em LCI ou LCA é se os valores a serem investidos estao dentro do teto de protecao da
FGC, neste caso nao ha no que se preocupar, pois seus investimentos estao protegidos. Como
nao ¢ necessario pagar impostos de rendas os titulos podem ser uma alternativa interessante
e isso aumentar a rentabilidade. Ao mesmo tempo, é preciso avaliar as condi¢oes de mercado
para saber se o investimento na renda fixa estd alinhado com os seus objetivos para a carteira.
O seu perfil, também deve ser considerado e analisado de que cada investidor consiga definir
se realmente os objetivos serao alcangados. E preciso pensar na sua estratégia lembre-se que
quanto maior for o prazo e menor for a liquidez, mais ampla deve ser a sua tolerancia ao risco.
(GUIDE, 2023)

Para investir é muito simples, basta escolher uma corretora, abrir uma conta, transferir

o recurso, escolher os titulos, compra-los e aguardar o prazo de caréncia.

Simulacao hipotética no LCI. Suponha que uma pessoa investiu R$ 5.000, 00, em
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titulos de LCIs durante dois anos . Vamos analisar como ficard a sua situacao ao final da

caréncia, neste caso ele nao paga imposto sobre sua rentabilidade. Veja:
(a) O percentual de rentabilidade estd de 13,38% a.a..

(b) Um valor investido de R$ 5.000, 00.

(¢) Um montante de R$ 6.369, 91.

(d) Uma rentabilidade R$ 1.369, 91.

(NUINVEST, 2023)

3.8 Certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) e Certificado de re-
cebiveis do agronegécio (CRA).

O CRI é um investimento de renda fixa que esta com lastro no financiamento de projetos
no setor de imoveis. Ele funciona com base na securitizacao de dividas, as quais sao transfor-
madas em titulos de crédito. J4 o CRA é um investimento de renda fixa que esta com lastro no
setor de financiamento de projetos no setor agricolas. Ambos tém as mesmas caracteristicas e se
diferenciam apenas quanto aos lastros. A rentabilidade é calculada de varias formas neste tipo
de investimento e a mais comum se atem a inflagao (IPCA). Os juros sao pagos semestralmente
ou anualmente, porém o valor investido deve ser resgatado no final da caréncia. Infelizmente
nao é garantido pela FGC e devido a este fato os investidores devem avaliar o risco que ira correr
depois que estiver investido os seu dinheiro e sua liquidez é reduzida, isto é, s6 é recomendavel
resgatar o dinheiro investido apenas na data do vencimento. Mas nao se desanime por conta
destas questoes, pois existem pontos positivos que sao atraentes. O primeiro é a isencao de
imposto de renda para pessoas fisicas. O segundo é que os investidores tem uma participacao
nos ganhos dos ativos. E ainda tem a questao do regime fiduciario que é garantido a segregacao
do risco do emissor. Isso quer dizer que caso a securitizada tenha dificuldades financeiras o fluxo
de pagamento para os investidores nao sera afetado, uma vez que os recebiveis estao separados
do patrimonio da companhia emissora. Aplicacoes minimas, em geral, as aplicagoes minimas
partem de 1.000 reais. Para comecar a investir o interessado deve pesquisar uma corretora, o
prazo e a taxa que deseja obter no periodo de aplicacao das emissoes. Desta forma, podera

considerar qual se adéqua mais ao seu perfil e comecar a faturar.
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3.9 Debéntures.

Debénture sao titulos emitidos por empresas de capital aberto ou nao, cujo objetivo é
financiar os seus proéprios projetos. Da mesma forma que os governos emitem titulos piblicos
para financiar as suas dividas, certas empresas oferecem debénture para adquirir recursos e
financiar os seus projetos, como por exemplo, investir em tecnologias e expandir as suas opgoes
de vendas. Quando um investidor compra debénture de uma empresa, na verdade estd empres-
tando o seu dinheiro para ela e tornando-se um credor. Contudo, suas aplicagoes sao incluidas
como investimentos de renda fixa. Como ja vimos, as debéntures tem o objetivo de captar
recursos para as negociacoes de certa empresa. Elas sao semelhantes com as acoes negociadas
na bolsa de valores que por sua vez também tem o mesmo objetivo. No entanto, com as acoes
o investidor adquire parte de capital social da empresa tornando-se socio, enquanto que as
debéntures, o investidor estd apenas emprestando dinheiro. Como as debéntures sao de renda
fixa, os investidores receberao, no final, com os juros combinados no inicio do investimento.
Ainda vale citar, que esta rentabilidade pode ser convertida em acoes.

Existem varios tipos de debéntures no mercado dos investimentos e citaremos 4 delas:

e As debentures do tipo simples é aquela em que os investidores recebem o capital investido
corrigido em dinheiro ao final do vencimento do titulo, ou seja, o montante final é dado em
espécies direto na sua conta. As debeéntures simples nao podem ser convertidas em acoes

da empresa e por este motivo também sao conhecidas como debéntures nao conversiveis.

e As debéntures conversiveis é aquela que os investidores podem optar em receber o ca-
pital investido e corrigido em acoes da empresa ao final do vencimento do titulo ou em
ocasioes estabelecidas pelas partes. Casos haja um acordo, o investidor pode resgatar o

seu investimento corrigido a qualquer momento, desde que as partes estejam em acordo.

e As debéntures permutaveis, funcionam como as debéntures conversiveis, mas ha a dife-
renca de que o investidor pode realizar permuta para agoes de outras empresas, e nao
apenas da companhia que emitiu o titulo. Nesse caso, é necessario verificar as regras da

transacao na escritura de emissao da Debénture.

e As debéntures incentivadas, sao semelhantes as debéntures simples, mas apresentam uma
particularidade. A principal diferenca das Debéntures incentivadas para os demais tipos

é que elas sao isentas de imposto de renda. Isso ocorre porque esse tipo de debénture é

95



emitida quando uma empresa esta envolvida diretamente em algum projeto de infraestru-
tura. Assim, o governo incentiva a emissao desses titulos e a captagao de recursos. Ele

faz isso isentando o investidor do pagamento de IR sobre os rendimentos.

Como ja vimos, existe cobranca de imposto de renda sobre estes investimentos, com
excecao das debéntures incentivadas que possui isencao de imposto de renda. Assim, é de
extrema importancia que os investidores estejam atentos aos juros que irao pagar de imposto
de renda ao iniciar um investimento em debéntures. Esse imposto tem cobrancas regressivas,
ou seja, a aliquota fica menor ao longo do tempo, variando de 22,5% a 15%. No caso, se o
investidor permanecer com o titulo na sua carteira por mais de dois anos, pagard o imposto
mais baixo sobre o rendimento.

Investir em debénture trds algumas vantagens, como a diversificagao que permite que o
investidor tenha acesso a diversos produtos de emissores diferentes e tudo isso de forma simples,
pois ha uma diversidade de todo o trabalho em andamento na organizacao, relacionado com
o alcance dos investimentos mais vantajosos, de forma que os investidores tenham uma boa

rentabilidade. Além disso, ha uma grande variedade de prazos de investimentos. Contudo, é

[N

facil encontrar titulos alinhados de acordo com o perfil de cada investidor. Outra vantagem,
que a rentabilidade atrelada a inflacao em um titulo hibrido, pode ser de dois tipos, prefixada
que ja tem sua taxa fixa definida pela empresa e aqui o investidor ja fica sabendo qual sera
o seu valor de resgate logo no inicio do investimento e a pds-fixada que estao atreladas a
algum indicador financeiro, como a taxa Selic ou o CDI. Neste caso, o valor de resgate vai
depender da variacao do indice apresentado ao longo do tempo. E ainda é possivel fazer uma
mistura das duas modalidades, a fim de obter um rendimento hibrido, isto significa que parte da
rentabilidade vai ser fixa, contratada ja no momento da aplicagao e a outra parte acompanhara
um indice da economia, que no caso, é o indicador financeiro. A FGV também oferece seguranca
as debéntures e isto dar mais segurancas para os investidores. No caso, se uma empresa sofrer
um calote ou faléncia os investidores nao serd prejudicado integralmente.

Assim como todo tipo de investimento as debéntures oferecem alguns riscos. Como
essa modalidade oferece um retorno melhor que outros investimentos, o investidor estard mais
exposto. Existem investimentos de renda fixa que oferece uma menor rentabilidade e é mais
seguro que as debéntures. O principal risco de investir nesses titulos é que o emissor pode nao
honrar com o pagamento dos empréstimos feitos. Isso pode acontecer por diversos motivos,

como quando a empresa vai a faléncia ou tem problemas no seu fluxo de caixa. Também
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existem riscos para os investidores que nao podem deixar o dinheiro aplicado até a data de
vencimento do investimento. Afinal, nem sempre é facil vender seu titulo para ter liquidez no
resgate do valor. Em caso de venda antecipada, pode haver perdas da rentabilidade.

Devemos fazer uma investigacao acerca das debéntures antes de comecar a investir, pois
existem pontos que os investidores devem estar atentos, como a solidez da empresa. Emprestar
dinheiro para uma empresa que esta com saldo baixo ou negativo é um perigo muito grande e
por isto o investidor pode ser prejudicado de alguma forma, logo é viavel fazer uma investigacao
da empresa que deseja investir. Existem companhias que dao garantias aos seus investidores
colocando algum tipo de patrimonio a disposicao como garantia. Os prazos de resgate das
debéntures sao mais longos, esse ¢ um dos motivos que faz a sua rentabilidade ser mais vantajosa
que outros tipos de investimentos, e o investidor deve se planejar e ser paciente até que chegue o
momento de resgate, coso contrario, o mesmo pode receber um valor menor do que o investido,
pois as debéntures permitem resgates antes do vencimento, porém sob os pregos praticados
no mercado. QOutro ponto que também deve ser observado é que as debéntures permitem
isencao de imposto de renda para pessoas fisicas e estrangeiras, isso permite um aumento na
rentabilidade, no entanto se o investimento for resgatado antes do vencimento a isencao pode
ser considerada.(GUIDE, 2023)

Para comecar a investir em debéntures basta procurar uma corretora, abrir uma conta,
transferir o valor que ird investir e comprar os titulos da empresa disponiveis no mercado que
a corretora oferece. O investidor recebe o valor com juros, normalmente pagos no vencimento,
mensal, semestral ou anual antes mesmo da data. Veja que é notorio observar que investimentos
de maiores riscos oferecem maiores rentabilidades, mas vale apena se arriscar para ganhar
mais? Essa pergunta é relativa a cada investidor, ou seja, depende muito dos seus objetivos e

necessidades.

3.10 Tesouro direto.

O tesouro direto é um programa do governo federal que serve como porta de saida
para aqueles que desejam aumentar o patrimonio que possui investindo em titulos ptblicos.
Este programa apresenta uma plataforma que é possivel comprar e vender diversos titulos
publicos. Em geral, esse nome é dado a plataforma de investimentos do tesouro nacional. O
tesouro direto na verdade ¢ um programa que permite a venda ¢ a compra de titulos publicos

federais por meio de uma plataforma online. Estes titulos que sdao comprados e vendidos
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é que sao considerados como investimentos. Comprando estes titulos piblicos o investido
estd, basicamente, emprestando o seu dinheiro para o governo e por conta disso, recebe uma
remuneracao, em contra partida o governo financia suas atividades com estes recursos, por
exemplo, o financiamento dos gastos com educacgao e satide.

O tesouro direto é uma plataforma que funciona de forma totalmente online e pode
ser encontrada no site do tesouro, nos aplicativos e nas corretoras. Através das corretoras os
investidores abrir uma conta e ja pode comecar a fazer os seus investimentos. Depois disso, é
possivel conferir os titulos disponiveis e escolher como investir. Cada titulo tem caracteristicas
particulares. Por exemplo, em relagao ao prazo, taxa de juros, investimento minimo etc.

O tesouro direto é uma parceria do governo federal com a bolsa de valores (B3) e a bolsa
é responsavel pela liquidacao e custédia dos titulos. Assim, hd uma taxa de 0,20% ao ano.
Em 2020, a taxa foi zerada para investimentos de até 10 mil reais por CPF no Tesouro Selic.
Nos demais casos, ela continua sendo cobrada. O valor é debitado do seu saldo na corretora
de valores e o investidor costuma receber um aviso lembrando o pagamento. Vale a pena falar,
ainda, da tributacao.

Todos os titulos do Tesouro Direto envolvem cobranca de Imposto de Renda. A aliquota
segue a tabela regressiva de imposto. Ou seja, depende do tempo que o dinheiro permanece

investido. Os percentuais sao os seguintes:

Se o tempo de caréncia for de até 180 dias a aliquota é de 22, 5%.

Se o tempo de caréncia for de 181 dias até 360 dias a aliquota é de 20%.

Se o tempo de caréncia for de 361 dias até 720 dias a aliquota é de 17, 5%.

Se o tempo de caréncia for acima de 720 dias a aliquota é de 15%.

Quando queremos investir em tesouro direto, primeiramente devemos conhecer os tipos
de titulos que estao disponiveis no mercado e assim podemos ter discernimento do investimento
que estamos fazendo. E muito importante destacar que existem varios tipos de aplicagoes em

titulos com caracteristicas distintas. Conhecer os principais tipos de titulos é indispensavel.

3.10.1 Tesouro Selic.

O Tesouro Selic é uma aplicacao em tesouro direto muito popular, pois é muito parecido

com a caderneta de poupanca e é considerado como o substituto desta aplicagao e também é um
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investimento popular em alguns paises. Por outro lado, o tesouro Selic é mais interessante e mais
procurado pelo fato de ter uma rentabilidade maior que o da caderneta de poupanca em todos
os sendrios, pois ele rende 100% da taxa Selic. Tem como caracteristica uma alta liquidez,
sendo de extrema importancia para aqueles que nao conseguem deixar dinheiro parado por
muito tempo. Na verdade, todos os titulos publicos apresentam tal vantagem, pois o Governo
sempre garante a recompra dos titulos quando o investidor quiser realizar o resgate antes do
prazo. J& os outros tipos de investimentos apresentam riscos, pois se for resgatado antes do
seu vencimento, o valor investido pode ser prejudicado e isso ocorre por conta da marcagao a
mercado, que normalmente gera variacao nos precos ao longo do tempo. Isso faz com que a taxa
de juros contratada nao seja garantida antes do seu vencimento e se houver saques antes do
vencimento entao a cotacao é exposta no dia. Em relacao ao Tesouro Selic, ha uma exposicao
menor as variagoes. Logo, ele apresenta maior tranquilidade em relacao a liquidez e acaba
sendo um tipo de reserva de emergéncia por ter essa caracteristica.

Este investimento nao é garantido pelo FGC, pois é um titulo publico emitido pelo
Tesouro Nacional, ou seja, é um titulo de divida do governo federal brasileiro.

Simulacgao hipotética. Suponha que um investidor investiu R$ 1.000, 00, hoje em que
a taxa Selic estd de 13,75% a.a., em Tesouro Selic durante um periodo de 1 ano. Dai temos
que ao final da caréncia, o investidor terd uma rentabilidade de R$ 137,50, no entanto, deve
pagar 20% dessa rentabilidade de imposto de renda, caso ele faca a retirada do valor bruto,
obtendo no final da caréncia uma rentabilidade de R$ 110,00 e um total bruto de R$ 1.110, 00.

Vamos visualizar esta situacao hipotética graficamente,

Grafico simulativo do investimento em "Tesouro Selic"

Valor bruto em
milhares de reais

B e e e e ;

Fungéo no tempo

] 12
Tempo em meses

Observagoes do investimento:

{1) Valor da taxa selic = 13,75% a.a.

(2) Valor do investimento = R$ 1.000,00
(3) Rentabilidade = R$ 137,50

(4) Valor bruto = R$ 1.137,50

(5) IR retido = R$ 27,50

(6) Valor bruto com IR pago = R$ 1.110,00
{7) Lucro obtido = R$ 110,00

(8) Valor bruto com IR pago = R$ 1.110,00
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3.10.2 Tesouro Prefixado.

O Tesouro Prefixado é outro tipo de tesouro direto que tem a taxa definida previa-
mente, ou seja, o investidor tem a possibilidade de saber quanto sera o seu rendimento logo no
inicio do investimento. Ao aplicar em Tesouro Prefixado voceé ja tem sua rentabilidade anual
acordada na hora. Para resgates feitos no vencimento, serd viavel saber exatamente quanto
receberd. Mas lembre-se de que saques antecipados estao expostos a marcacao a mercado. A
plataforma oferece diversas opgoes de prefixados, com taxas de juros e prazos diferenciados.

Além disso, existem dois tipos principais de Tesouro Prefixado, o tradicional e o com
cupons de juros semestrais. No primeiro caso, a rentabilidade é recebida no momento de resgate
do valor. No segundo, o investidor recebe o pagamento dos juros semestralmente.

Tem disponibilidade pela secretaria do tesouro nacional e muito simples investir, pelo
fato de que nao é necessario ter um valor alto para iniciar um investimento. Funciona como uma
forma de emprestar dinheiro ao governo federal e por conta disso o governo paga a rentabilidade
ao investidor. Como é um investimento feito diretamente com o governo federal é considerado
como investimento de baixo risco. Outro fato é que a rentabilidade é nominal e nao é real,
logo nao é descontada a inflagao quando contratado e isso o investidor deve estar atento ao
iniciar o seu investimento. O tesouro prefixado muda de ano em ano e existem varias opcoes
de titulos disponiveis nas plataformas. A rentabilidade é paga no momento do resgate e se
for feita retirada antes do resgate o investidor pode ser prejudicado, pois esta revendendo no
mercado secundario.

Além do IR, também é cobrado IOF em caso de resgates abaixo de 30 dias. A tabela
possui aliquotas regressivas, comec¢ando em 96% no primeiro dia e chegando a 0% no 30° dia
de investimento, e a partir de entao nao ha mais a cobranca do imposto. Existem duas taxas
cobradas para investimentos nos Titulos do Tesouro: uma delas é a Taxa de Administracao
que é cobrada pela corretora de valores ou banco. Ela pode variar e também pode ser zerada
em alguns casos. A outra é a taxa de custddia, cobrada pela propria B3 pela guarda do titulo
enquanto ele estiver aplicado. Ela é de 0,20% ao ano. Lembrando que o valor é cobrado até o
saldo de 1,5 milhao de reais. O IOF (Imposto de Operagoes Financeiras) é um imposto federal
que é cobrado em aplicagoes e produtos financeiros. H&a basicamente dois tipos de riscos ao
investir no Tesouro Prefixado. O primeiro ¢ o governo dar um calote na divida interna do
pais, s6 que isso nunca aconteceu no Brasil. O outro risco é o valor da inflacao ser superior a

rentabilidade do titulo entre a data do investimento e o prazo de resgate. Nesse caso, ao resgatar
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o valor, o montante tera menos poder de compra do que tinha no dia do seu investimento e
ocorrendo esse caso, o investidor perde o seu poder de compra.

H4 dois titulos de tesouro prefixado pago pelo governo federal.

e Tesouro Prefixado (LTN) — A LTN é conhecida como Letra do Tesouro Nacional, tem

100% da sua rentabilidade prefixada e é determinada no momento do investimento.

Simulagao hipotética. Suponha que pessoa investiu R$ 2.000, 00, no tesouro prefixado
durante dois anos e se comprometeu investir R$ 300, 00, mensalmente durante os dois
anos. Vamos analisar como ficard a sua situagao ao final da caréncia. Em 30/06/2022 foi
estabelecido que a taxa do tesouro prefixado é de 13,08% a.a..

Teremos ao final da caréncia:

(a) Um valor investido de R$ 9.200, 00.
(b) Um montante, j4 com os impostos descontados, de R$ 10.490, 41.

(¢) Uma rentabilidade de R$ 1.290, 41.
(NUINVEST, 2023)

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F) — O NTN-F é a antiga Nota do Te-
souro Nacional Série F. A sua rentabilidade também é determinada no ato do investi-
mento. Diferencia-se pelo fato de que a cada seis meses o investidor recebe o pagamento

de juros. Além disso, o prazo de resgate é mais longo que o LTN.

3.10.3 Tesouro [PCAT.

O Tesouro IPCA*" é um outro tipo de investimento em tesouro direto, neste caso a
rentabilidade é combinada de forma que uma parte pds-fixada e a outra prefixada. No caso da
Poés-fixada, a taxa que vai variar por todo o periodo, podendo aumentar ou diminuir de acordo
com a situac¢ao economica. Neste caso, a taxa é o [IPCAT (O IPCA™ é um indice que mede a
variacao de precos de mercado para o consumidor final. Estabelecido pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) mensalmente, ele representa o indice oficial da inflagdo no
Brasil. E um bom termémetro para avaliar perdas no poder de compra). E adequado para
os investidores que quer se arriscar mais apostando na alta da inflacdo. Assim, se o indice
subir, seus rendimentos serao maiores. Mas, também pode acontecer o contrario e os lucros

diminuirem com a queda da taxa. No caso da Pré-fixada, vocé adquire um desses titulos,
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consegue ver imediatamente uma taxa de rendimento que sera fixa durante todo o periodo em
que o dinheiro estiver aplicado, isso permite que vocé se planeje melhor e possa fazer planos
concretos com aquele dinheiro. Em outras palavras, o rendimento estara sempre acima da
inflacao. Isso é muito bom, pois o dinheiro investido nao perde o seu poder de compra ao
longo do tempo. Existem outros investimentos que é preciso se preocupar com a inflagao e é
preciso que o investidor compare a sua rentabilidade real e nao foque na rentabilidade aparente,
pois sabemos que a inflagdo é varidvel. J4 o tesouro IPCA™, o investidor nao necessita desta
preocupacao pois sua rentabilidade acompanha a inflacao. Nesse caso, seus ganhos reais serao
atrelados a taxa prefixada oferecida. Assim como o Tesouro Prefixado, nao ha apenas um titulo
de TPCA™ disponivel. Existem alternativas com prazos e taxas diferentes para o investidor
escolher. Também hd dois tipos de Tesouro IPCA™, com ou sem juros semestrais. Se vocé
opta por um titulo sem o cupom, a rentabilidade contratada sera paga no resgate. Se a escolha
for por receber juros, a cada seis meses o rendimento sera creditado na sua conta.

Simulagao hipotética. Suponha que pessoa investiu R$ 5.000, 00, no tesouro ITPCA™
durante cinco anos e se comprometeu investir R$ 500, 00, mensalmente durante os cinco anos.
Vamos analisar como ficara a sua situagao ao final da caréncia.

Teremos ao final da caréncia:
(a) Um valor investido de R$ 35.000, 00.
(b) Um montante, j4 com os impostos descontados, de R$ 49.654, 46.

(¢) Uma rentabilidade de R$ 14.654, 46.
(NUINVEST, 2023)

A rentabilidade de quem investe no tesouro direto é uma das principais duvidas de quem
esta comegando a investir. Se perguntar o quanto ele rende? Agora, vocé ja sabe que nao ha
uma resposta direta para essa pergunta, pois o tesouro direto nao é propriamente uma aplicagao
para apresentar rendimentos. O certo seria perguntar como funciona a rentabilidade de cada
titulo do tesouro. Eles apresentam diversas formas de rendimentos e depende muito da opgao
escolhida. No site do Tesouro Direto, voce pode realizar uma simulacao com as taxas de cada
titulo na propria calculadora do tesouro.

Uma das principais vantagens de investir em tesouro direto é a questao da seguranca,

pelo fato dos titulos serem publicos, pois sao emitidos pelos governos federais. Além disso, a
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sua liquidez é alta e isso faz com que o dinheiro fique acessivel rapidamente, pois os gover-
nos garantem a sua recompra, porém a atencao em relacao aos resgates antecipados deve ser
considerada para que nao haja perca do valor investido. Ja a estabilidade nos rendimentos ¢
outra vantagem. Afinal, para resgates feitos na data de vencimento, a taxa de juros prometida
serd paga. Logo, a possibilidade de perda é apenas em casos de saques feitos antes da data de
resgate. Os custos com a bolsa de valores, entretanto, podem ser considerados desvantajosos
para alguns investidores. Assim, é importante que vocé conheca cada tipo de tesouro direto e
escolha o mais coerente e eficaz, de modo que seja adequado para alcancar os seus objetivos.

O tesouro direto é um tipo de investimento de renda fixa adequado para investidores
conservadores que sao aqueles que querem ter muita seguranca com os seus investimentos, ou
seja, investidores que prefere investir em investimentos que oferecem baixo risco. Isso acaba
influenciando seus objetivos, que normalmente estao focados em nao perder nada e, assim,
preservar seu patrimonio. Outros investidores que gostam de investir em tesouro direto sao os
investidores arrojados, que sao aqueles mais tolerantes aos riscos e que estao mais abertos para
investir na Bolsa de Valores, sao pessoas mais maduras para entender as dinamicas do mercado
financeiro.(GUIDE, 2023)

Para escolher em qual das opgoes de titulos que deve investir, serao citados dois pontos

importantes:

e Sua estratégia de decisoes deve ser considerada. Na hora de investir, deve avaliar suas

opcoes e seus objetivos que deseja alcancar.

e Cada titulo tem o seu funcionamento e cada investidor deve conhecer os mesmos muito

bem e analisar se o escolhido alcanca os seus objetivos.

Para investir em titulos publicos é muito simples, basta escolher uma corretora de valores,
acessar a plataforma, abrir uma conta, transferir o recurso que deseja aplicar, escolher o tipo
de titulo e comecar a investir.

Uma vez que o seu dinheiro ja estiver em sua conta, basta que o investidor acesse o
titulo correspondente ¢ digite o valor descjado para o investimento. Depois disso, ¢ s6 aguardar
o tempo de caréncia e assim obter o seu rendimento, fazendo com que o seu patrimonio cresca

mais e mais.
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4 Situacoes didaticas de investimentos.

Um contexto de ensino e planejado, de modo que os professores e alunos interagem
para alcancar objetivos de aprendizagem especificos estratégia pedagdgica que visa criar um
ambiente de ensino e aprendizagem significativo, onde os alunos possam adquirir conhecimentos,
habilidades e competéncias de forma ativa e participativa é uma estratégia conhecida como uma
situacao didética, geralmente inclui alguns objetivos.

Tres atividades destinadas ao ensino médio, que funcionam como situacoes didaticas
voltadas para a compreensao dos conceitos fundamentais relacionados aos investimentos finan-
ceiros. O objetivo principal dessas atividades é capacitar os alunos a:

— Compreender os principios essenciais em investimentos, incluindo conceitos como juros, ca-
pital, risco, retorno e diversificacao.

— Analisar as caracteristicas especificas de diversas classes de ativos, como agoes, titulos,
imoveis e criptomoedas, a fim de avaliar suas vantagens e propriedades.

— Avaliar de maneira critica o risco e o retorno associados a diferentes opgoes de investimento
e estratégias de alocacao de recursos.

Iremos analisar trés cenarios de investimento ao longo de trés periodos diferentes: trés
meses, seis meses e um ano. Os investimentos em questao sao o CDB, que implica o pagamento
de imposto de renda sobre seus rendimentos, e o LCI, que oferece isencao de Para conduzir
nossa analise, investiremos no CDB por meio da plataforma do Mercado Pago, uma corretora
afiliada ao Mercado Livre, e aplicaremos o LCI em um banco convencional.

E importante destacar que esta andlise foi realizada em 13 de abril de 2023, quando a
Taxa Selic foi inserida em 13,75% ao ano, e a taxa do CDI era de 13,64% ao ano.

E bastante comum que as pessoas guardem uma quantia de dinheiro para atingir algum
objetivo futuro, seja em alguns meses ou anos. No entanto, muitas vezes, elas simplesmente
deixam esse dinheiro parado em suas contas correntes, sem perceber que poderia aplica-lo e
obter rendimentos nesse periodo. Além disso, em alguns casos, mesmo quando decidem investir,
falta conhecimento para escolher a op¢ao mais adequada que gere maior rentabilidade e ajude a
aumentar o patrimonio. E importante destacar que, ao investir com sabedoria, até mesmo um
valor significativo pode fornecer rendimentos que contribuirao para alcancar outros objetivos
adicionais. Contudo, é recomendavel buscar informacoes sobre diferentes tipos de investimentos
disponiveis, compreender seus riscos e retornos, e tomar decisoes financeiras mais conscientes

para aproveitar melhor o potencial do dinheiro investido.
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4.1 Situagao didatica do senhor Paulo Cesar.

O senhor Paulo Cesar ird comemorar o aniversario de sua filha Beatriz no dia 20 de
julho de 2023 e estd com a intencao de contratar uma empresa de comemoracao de eventos
que cobra um valor de R$ 5.000, 00 para realizar este tipo de comemoracao. No entanto, Cesar
percebeu que possui exatamente esse valor em sua conta bancéria e que os seus outros ganhos,
durante este periodo, ja estao comprometidos para outros objetivos. O seu tnico problema é
que se ele contratar a empresa nao tera recurso para comprar o presente da filha que ird custar
R$ 140, 00. Sem saber o que fazer procurou uma sugestao de sua esposa Daniele que o sugeriu
fazer um investimento do valor que dispoes e comprar o presente da filha com a rentabilidade.

Com base na situacao exposta mostre que:

(a) Se ele investisse no CDB pela corretora do Mercado Pago que estd pagando uma rentabili-
dade de 107% do CDI, isto é, 1,07 - 13,64% a.a. = 14,6% a.a. ird pagar imposto de renda

sobre a rentabilidade e nao serd possivel comprar o presente de sua filha.

(b) Se ele investisse no LCI, que é isento de imposto de renda para pessoas fisicas, pelo Banco
que estd pagando 86% do CDI, isto ¢, 0,86 - 13,64% a.a. = 11, 73% a.a. serd possivel com-

prar o presente de sua filha.
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4.2 Situagao didatica do senhor Fernando Araijo.

Fernando Aratjo é funcionario publico e comprou um apartamento financiado em 60
parcelas de R$ 3.000, 00 cada, hd alguns anos, mas ainda restam pagar 12 parcelas. Fernando
nao esperava, mas recebeu no dia 31 de marco de 2023, R$ 18.000, 00 do estado que trabalha.
Este dinheiro é devido ao precatério (é um reconhecimento de uma divida do poder piiblico
que surge de uma agao definitiva e irreversivel) que o estado deveria ter pagado no passado e
nao pagou. Como Fernando é uma pessoa muito sabia, resolveu usar esta grana para liquidar
seis parcelas das 12 que ainda restam do seu financiamento e pagar as demais depois de seis
meses. Fernando, muito alegre, resolveu comentar o motivo da sua alegria com sua filha Maria
Fernanda, que para sua surpresa sugeriu outra proposta. Sugeriu que ele aplicasse esse dinheiro
durante seis meses e continuasse pagando as parcelas normalmente, sem usar esse dinheiro,
e depois desse periodo efetuasse o pagamento das seis ultimas parcelas, eliminando assim,
todo o seu financiamento. No entanto, ela disse que a rentabilidade seria dela, pois estava
com o objetivo de fazer um curso que custa R$ 1.000,00 e nao tinha o dinheiro para pagar
¢ que também nao queria atrapalhar o pagamento do seu financiamento. Entao Fernando

observou que a proposta dela era mais interessante que a dele, afinal os dois iria ganhar com
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esse dinheiro. Imediatamente Fernando aceitou a proposta de sua filha com a condicao de que
iria a deixar fazer o investimento do dinheiro por conta prépria, pois estava sem tempo de fazer

o investimento. Assim sendo, mostre que:

(a) se Fernanda investir esse dinheiro em CDB pela Corretora do Mercado Pago que esta pa-
gando uma rentabilidade de 107% do CDI, isto é, 14, 6% a.a. ird poder pagar o seu curso,
mesmo considerando o imposto de renda devido sobre sua rentabilidade ao final dos seis

meses.

(b) Se ela investisse no LCI, pelo Banco que estd pagando 86% do CDI, isto ¢, 11,73% a.a.,
também ira poder pagar o seu curso ao final de seis meses e neste caso, havera uma dife-

renga de um pouco mais de R$ 11,00 a mais em relagao ao investimento anterior.
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4.3 Situacao didatica do senhor Ramos.

Ramos aproveitou a oportunidade de vender sua quitinete que nao estava conseguindo
alugar e vendeu acima do prego que a mesma estava avaliada. Sua quitinete estava avaliada em
R$ 20.000,00 e o mesmo nao estava com o intuito de vendé-la. Mas, apareceu um comprador
que ofereceu R$ 26.000, 00, logo Ramos nao resistiu e resolveu vender. Como nao estava com
o intuito de negociar o imével, recebeu o dinheiro e ficou sem saber o que fazer. Sua esposa
que é uma mulher muito sabia propos que ele investisse o dinheiro durante um ano no mercado
financeiro e durante este periodo ele pensaria o que iria fazer com o seu dinheiro. Assim, Ramos
observou que poderia investir em CDB pela corretora Mercado Pago ou em LCI pelo Banco.
Porém, o objetivo dele era obter o melhor lucro possivel.

Mostre que se Ramos investir o valor em CDB, que nao tem isenc¢ao de imposto de renda
para pessoas fisicas, sera melhor que investir em LCI, que tem isen¢@o de imposto de renda para
pessoas fisicas. Considere que o CDB pela corretora do Mercado Pago paga uma rentabilidade

de 107% do CDI e que o Banco estd pagando 86% do CDI.
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5 Como obter sua auto previdéncia.

5.1 Teto pago pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

Todos nés devemos se preocupar com o nosso futuro e procurar meios para quando chegar
a nossa velhice nao tenhamos que ficar quebrado financeiramente. Atualmente as pessoas nao
se atentam quanto a isto e a sua aposentadoria corre o risco de ser baixa em relagao ao seu
saldrio atual. Aqueles que tém saldrio acima de R$ 7.507,49, sdo os mais afetados e muitos
deles nem sabem que existe esse teto. Este valor é exatamente o teto que o INSS paga as
pessoas que se aposentam hoje, ou seja, o maximo que vocé poderd receber se for se aposentar
ainda em 2023, ¢ o valor do teto previdenciario, é o valor maximo que um beneficiario do INSS
pode receber em 2023 apds se aposentar. Este valor é corrigido todo ano pelo governo federal.
O teto do INSS sofre alteracdes com base no INPC (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor)
do ano anterior, mensurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Essa estatistica
ajuda a manter o poder de compra do beneficidrio, corrigindo o valor do saldrio de acordo com
a inflagao dos produtos e servicos, tornando o salario proporcional ao mercado. Em janeiro de
2022 o teto era de R$ 7.087,22, e em janeiro de 2023 foi reajustado em 10, 18% passado a ser
R$ 7.507,49. Por esse motivo que devemos nos atentar e planejar uma auto previdéncia. Nao
seria nada razodvel uma pessoa que recebe mais de R$ 10.000,00 por més, como saldrio, se

aposentar e receber R$ 7.507,49, por més, serd uma situacao muito desagradével.

5.2 A regra dos 4%.

A Regra dos 4% é uma abordagem comum para o planejamento de aposentadoria
e gestao de investimentos, amplamente discutida na area de financas pessoais. Essa regra
sugere um método para calcular o valor seguro para se retirar da carteira de investimentos
durante a aposentadoria, mantendo a probabilidade de nao esgotar os fundos ao longo do
tempo. A ideia principal é que um individuo possa fazer retiradas anuais de 4% do valor total da
carteira de investimentos no primeiro ano de aposentadoria. Nos anos seguintes, os saques serao
ajustados pela inflacao para manter o poder de compra. Essa abordagem assume um periodo de
aposentadoria de 30 anos. A Regra dos 4% foi popularizada por William Bengen, um consultor
financeiro americano, em um estudo publicado na revista Journal of Financial Planning em
1994. FEle conduziu varias simulagoes historicas considerando diferentes periodos economicos,

taxas de retorno e inflacao, chegando a conclusao de que uma taxa de retirada inicial de 4%
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é razoavelmente segura. Embora a Regra dos 4% tenha sido uma diretriz 1til para muitas
pessoas, é importante reconhecer que cada situacao financeira é inica. A eficacia da regra pode
depender de fatores como a alocagao de ativos, a expectativa de vida, as despesas individuais, a
inflacao futura e o desempenho dos investimentos. Para garantir uma aposentadoria tranquila,
é recomendével buscar o auxilio de um planejador financeiro ou consultor especializado, que
pode levar em consideragao todos os aspectos pessoais e financeiros e auxiliar na elaboracao de

um plano adequado para a aposentadoria.

5.3 Planejando sua auto previdéncia.

Diante do exposto, uma alternativa das muitas outras, para obter sua auto previdéncia.
Esse conceito foi sugerido por William Bengen e divulgado em 1994 no Journal of Financial
Planning. Este método ¢ uma boa alternativa para o momento atual (FIBRA, 2023).

A Auto previdéncia serd entendida aqui como o ato ou a pratica de alguém se planejar
e se preparar para o futuro por conta prépria, sem depender exclusivamente de sistemas pre-
videnciarios governamentais ou de terceiros. A auto previdéncia é importante porque, embora
existam sistemas previdencidrios governamentais em muitos paises, esses sistemas podem nao
ser suficientes para garantir conforto financeiro na aposentadoria. Assim, assumir a responsa-
bilidade pessoal pela prépria seguranca financeira no futuro é uma atitude prudente, essencial e
sensata. A finalidade de uma auto previdéncia é que o investidor poderd juntar um patrimonio
para poder ser investido na regra dos 4% que permite fazer retiradas anualmente.

Agora construiremos uma auto previdéncia investindo no tesouro selic que ira fornecer
um montante para ser aplicando na regra dos 4%,.

Imagine que uma pessoa tenha um saldrio mensal de R$ 10.000, 00 e queira se aposentar
com este mesmo saldrio. E notério que pelo INSS s6 ira obter R$ 7.507, 49, por més, pois trata-
se do seu teto. Veja que ainda restam R$ 2.492, 51, vamos arredondar para R$ 2.500, 00, para
complementar o seu salario. Para obter essa complementacao iremos fazer uma auto previdéncia
e sem depender de nenhum tipo de burocracia, pois isso é possivel e bastante simples de ser
feito, no entanto, a pessoa dever ser muito paciente e deve deixar o seu dinheiro investido até
o dia da sua aposentadoria. Se ela quer um salario, pela auto previdéncia, de R$ 2.500, 00 por
més entao, na verdade a pessoa quer R$ 30.000, 00, por ano. Esse valor anual deve corresponder
aos seus 4% a.a. do montante obtido durante todo esses anos. Mas para obter esse montante é

muito simples, basta aplicar uma regra de trés simples, veja:
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Taza (%) Dinheiro (R$)
4 L 30.000

100 ... M
seja, o montante serd de R$ 750.000, 00.

4 30000 M = 750.000, ou
100 M

E normal imaginar que esse montante serd impossivel de obter, pelo fato de ser um valor
muito alto, porém nao é bem assim, pois o investidor tera muito tempo para juntar esta renda.
Lembre-se ainda que nem citamos as rentabilidades que o mesmo ira obter durante todo esse
periodo. Para fazer os devidos calculos iremos considerar o regime de juros compostos e assumir
a taxa selic seja constante até o final da aplicacao. Lembre-se que essa é a pior das hipoteses
que pode acontecer, logo teremos uma renda superior da que iremos obter com este calculo.

Considerando o regime de juros compostos ja estudado no capitulo 1, temos que
M =C(1+1i)

De modo que M ¢ o montante, C' o capital, ¢ a taxa e ¢ o tempo de um investimento. Dai
decorre que:

Considerando que o investidor ird depositar o mesmo valor todo mes, entao em trinta
anos, que equivale a 360 meses, teremos My + My + My + - - - + M359 = 750.000.
Logo, Co(1 +4)° + Ci(1 4+ i)t + Co(1 + i)* + -+ + Cs59(1 + )% = 750.000, como a taxa é
a selic, que estd valendo 13,75% a.a., que por sua vez é equivalente a 1,17% a.m., entao
Co(1,0117)% + C1(1,0117)" + Co(1,0117)% + - - - + C359(1,0117)%%° = 750.000, admitindo que
Co=C1 =0y ="--- =355 = p, obtemos
p[(1,0117)" + (1,0117)* + (1,0117)% + - - - + (1,0117)3%%] = 750.000, observe que
(1,0117)° + (1,0117)* + (1,0117)% + - - + (1,0117)359 ¢ a soma dos 360 termos de uma PG de
razao 1,0117, logo

w0 (1LO117)[(1,0117)%° — 1]

(1,0117)° + (1,0117)* + (1,0117) + - - - + (1,0117)

1,0117 — 1
~(1,0117)%" —1,0117
0,0117
= 5.608, 56.

Com isso tem-se que 5.608, 56p = 750.000, logo p = 133, 73. Ou seja, o investidor deve depositar
R$ 133,73 mensalmente durante 30 anos para obter uma renda de R$ 750.000,00 e assim

aplicar na regra dos 4%. Contudo o investidor ird obter sua auto previdéncia que rendera
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R$ 30.000, 00 por ano, quando for aplicado na regra dos 4% e assim lhe permitira fazer retiradas
de R$ 2.500,00 mensalmente. Desta forma, o investidor se aposentard com um saldrio de

R$ 10.000, 00, sendo R$ 7.507, 49, pelo INSS e R$ 2.500, 00, pela sua auto previdéncia, conforme

o planejado inicialmente.
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6 Conclusao.

Ao longo deste trabalho, foi possivel compreender a importancia dos investimentos fi-
nanceiros como uma estratégia fundamental para buscar novas oportunidades de recursos que
por sua vez tornaram-se oportunidades de resolver situacoes do cotidiano. A andlise das di-
ferentes modalidades de investimentos de baixos riscos, como titulos, permite identificar que
a diversificacao é uma pratica essencial para a construcao de uma carteira de investimentos
solidos e interessante. Essa diversificagao dos investimentos é uma possibilidade que faz os
investidores reduzir os riscos e maximizar o potencial de retorno, adaptando-se as condi¢oes do
mercado e aos seus objetivos financeiros que é aumentar o seu capital. Essa pesquisa também
destacou a importancia de uma abordagem sentida e embasada na tomada de decisoes de inves-
timento. O conhecimento dos principios bésicos, a compreensao das métricas de desempenho
e a andlise criteriosa dos fundamentos das empresas sao fatores determinantes para a obtencao
de resultados consistentes ao longo do tempo.

Diante do exposto, podemos concluir que os investimentos financeiros desempenham
um papel fundamental na busca pela oportunidade econoémica e na conquista de objetivos.
Outro ponto relevante destacado é a necessidade de estabelecer metas financeiras claras para
perfil do investidor. A definicao de um plano estratégico e o acompanhamento periédico dos
investimentos sao medidas indispensdveis para alcangar o sucesso financeiro em longo prazo.

Outro fato que é fundamental é que ao iniciar um investimento o investidor se expoe
aos riscos inerentes ao mercado financeiro, e a instrugao de retornos expressivos pode nao ser
atendida. Portanto, é necessario que o investidor esteja disposto perder ou ganhar. Antes de
tudo, ter paciéncia para enfrentar as flutuacoes do mercado é essencial.

Por fim, O estudo dos investimentos financeiros desenvolvido neste trabalho revelou uma
ferramenta valiosa para quem busca ampliar seus conhecimentos sobre o mundo das financas e
tomar decisoes mais conscientes em relagdo ao seu patrimonio. Ao aplicar os principios e es-
tratégias conduzidas aqui, ¢ possivel criar uma base sélida para a construgao de sua propria auto
previdéncia. Mostramos existem alternativas para complementar a aposentaria oferecida pelo
INSS. O investimento financeiro, com suas constantes evolugoes, oferece uma gama de opgoes
de investimentos, cada uma com suas caracteristicas e riscos especificos, mas mesmo assim faz

com que as pessoas nao sejam vitimas das decisoes tomadas pelas autoridades governamentais.
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